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Sinopsis

El presente documento fue elaborado por el grupo de trabajo de Emisiones
Financiadas y calculadora de Huella de Carbono, dentro de la Comisién Ambiental y
Social, en el marco del Protocolo de Finanzas Sostenibles de Argentina, establece una
metodologia para calcular las emisiones financiadas, proporcionando herramientas para
que las instituciones financieras midan y gestionen su impacto ambiental. Asimismo,
busca promover précticas sostenibles y facilitar el cumplimiento de compromisos
internacionales, como las Contribuciones Determinadas a Nivel Nacional (NDC) y los
distintos acuerdos internacionales de descarbonizacién.

El texto enfatiza que las emisiones financiadas, derivadas de préstamos e
inversiones, pueden superar significativamente las emisiones operativas de las
instituciones financieras, convirtiendo a las mismas en corresponsables del impacto
ambiental de sus clientes. Esto plantea la necesidad de disehar productos financieros
sostenibles y de integrar la sostenibilidad en las estrategias financieras, en linea con
requerimientos internacionales.

La metodologia descripta consiste en determinar un factor de emisién a nivel
nacional y también factores especificos para los distintos sectores de la economia, para
conocer el impacto que generan los portafolios financieros sobre el ambiente. Esto
permite a la industria identificar sectores clave para la descarbonizacion y establecer
metas especificas de reducciéon de emisiones.

Se presenta también la herramienta CEF (Célculo de Emisiones Financiadas) ,
que facilita la recoleccién y procesamiento de datos, permitiendo conocer las emisiones
que generan los clientes y con esto cudntas le corresponde asignarse a cada agente
financiero, tomando como factor determinante el nivel de asistencia otorgado. Esto
ofrece una vision integral del pasivo ambiental de las inversiones financieras, y el costo
que representa para cada institucion el financiar a determinados clientes o rubros.

Finalmente, se subraya la gran importancia de este trabajo para entidades
financieras y reguladores, ya que se presentan metodologias y criterios comunes y
comparables, ademdas de garantizar la transparencia en la comunicacién de los
resultados. Este enfoque permite a las instituciones contribuir de manera efectiva a la
transicién hacia una economia baja en carbono.
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GLOSARIO

Alcance 1: Emisiones directas de fuentes que son propiedad o estan controladas por la empresa (por
ejemplo, vehiculos y maquinaria de la empresa).

Alcance 2: Emisiones indirectas de la generacion de electricidad, calor o vapor que la empresa compra
y consume (ocurren en las instalaciones donde se produce la energia).

Alcance 3: Emisiones indirectas de gases de efecto invernadero (GEI) que ocurren a lo largo de toda
la cadena de valor de una organizacion, pero que no estan bajo su control directo.

ARCA: Agencia de Recaudacién y Control Aduanero. Ex AFIP

Argendata: Conjunto de datos del gobierno de Argentina que incluye informacién sobre emisiones
de GEI y otros indicadores ambientales.

ASG: Ambiental, Social y de Gobernanza.

BCBS: Basel Committee on Banking Supervision. Comité de Basilea de Supervision Bancaria).
BCRA: Banco Central de Republica Argentina, responsable de la politica monetaria y la estabilidad
financiera.

BUR: Biennial Update Report. Informe bienal de actualizacion presentado por los paises a la Comision
Marco de las Naciones Unidas sobre el Cambio Climatico, detallando sus emisiones de GEI y las
acciones tomadas para reducirlas. En espaiiol: IBA (Informe Bienal de Actualizacion).

Cadena de valor: modelo tedrico que describe las actividades de una empresa desde la concepcion
de un producto o servicio hasta su disposicion final.

CDP: Carbon Disclosure Project. Proyecto de Divulgacién del Carbono.

CEF: Calculo de Emisiones Financiadas. Herramienta desarrollada para calcular las emisiones de GEI
derivadas de las actividades financiadas por entidades financieras.

CIIU: Clasificacion Industrial Internacional Uniforme. Es una herramienta que clasifica las actividades
econdmicas y productivas a nivel internacional.

CLAE/CLANAE: Clasificacion Nacional de Actividades Econdmicas. Sistema de clasificacion utilizado
en Argentina para categorizar actividades econdmicas, basado en la Clasificacion Industrial
Internacional Uniforme (CIIU).

CMNUCC: Convencion Marco de las Naciones Unidas sobre el Cambio Climatico. Tratado internacional
adoptado en 1992 para abordar el cambio climatico y sus impactos.

CO2eq: Didxido de Carbono Equivalente. Unidad de medida que se usa para comparar las emisiones
de varios gases de efecto invernadero basado en su potencial de calentamiento global.

COP: Conference of the Parties. Conferencia de las Partes.

CUIT: Cédigo Unico de Identificacién Tributaria. Nimero de identificacion fiscal utilizado en Argentina
para empresas y personas.

EF: Entidades Financieras. Instituciones que proporcionan servicios financieros, como bancos y
compahias de seguros.

FSB: Financial Stability Board. Consejo de Estabilidad Financiera.

G20: Grupo de los 20, foro de cooperacion econdmica, financiera y politica entre los paises mas
importantes del mundo, entre los que se encuentra Argentina.

GEI: Gases de Efecto Invernadero. Gases que atrapan el calor en la atmdsfera, contribuyendo al
calentamiento global

GHG Protocol: Greenhouse Gas Protocol. Protocolo de Gases de Efecto Invernadero. Estandar
internacional para medir y gestionar las emisiones de GEI.

IASB: International Accounting Standards Board. Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad.
IBA: Informe Bienal de Actualizacion): Reporte que los paises presentan a la CMNUCC, detallando sus
emisiones de GEI y las acciones tomadas para reducirlas.

IBT1: Primer Informe Bienal de Transparencia. Reporte que los paises presentan los paises a
CMNUCC, con informacion relacionada al tema de cambio climatico, como son los informes de
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inventarios nacionales (NIR). Se puede consultar en la web:
hhttps://unfccc.int/sites/default/files/resource/IBT1%20Argentina_2024.pdf.

IFRS: International Financial Reporting Standards. Normas Internacionales de Informacion
Financiera, NIIF en espafiol.

INDEC: Instituto Nacional de Estadisticas y Censos. Se puede consultar en la web:
https://www.indec.gob.ar/.

Inventario Nacional de Gases de Efecto Invernadero: Registro oficial de las emisiones de GEI
de un pais, elaborado por la Secretaria de Ambiente y Desarrollo Sustentable.

I0OSCO: International Organization of Securities Commissions. Organizacion Internacional de
Comisiones de Valores.

IPCC: Intergovernmental Panel on Climate Change. Panel Intergubernamental sobre Cambio Climatico
gue proporciona evaluaciones cientificas sobre el cambio climatico.

ISSB: International Sustainability Standards Board. Consejo de Normas Internacionales de
Sostenibilidad.

ISIC: International Standard Industrial Classification. Clasificacion Internacional Industrial Uniforme.
Ley 27.191: Ley argentina que establece que el 20% de la generacién eléctrica debe provenir de
fuentes renovables para 2025.

NDC: Contribuciones Determinadas a Nivel Nacional). Compromisos de reduccién de emisiones de
GEI presentados por los paises bajo el Acuerdo de Paris.

NIIF: Normas Internacionales de Informacion Financiera.

NIIF S1 se refiere a la Norma Internacional de Informacion Financiera para la Sostenibilidad.

NIIF S2 se refiere a la Norma Internacional de Informacion Financiera sobre la divulgacion de
informacion relacionada con el clima.

ODS: Objetivos de Desarrollo Sostenible

Oficial de cuentas: Término utilizado para referirse a la persona encargada de gestionar y desarrollar
relaciones con clientes, ofreciendo productos financieros seguin sus necesidades. Dependiendo de la
entidad financiera, también se lo denomina asesor comercial, ejecutivo comercial u oficial de negocios.
ONU: Organizacion de las Naciones Unidas.

PBI: Producto Bruto Interno. Valor total de todos los bienes y servicios producidos en un pais durante
un periodo especifico, utilizado como indicador de la actividad econédmica.

PCAF: Partnership for Carbon Accounting Financials. Alianza para la Contabilidad del Carbono en la
Industria Financiera. Iniciativa global que desarrolla metodologias para medir y divulgar las emisiones
financiadas por las instituciones financieras.

PNUMA: Programa de las Naciones Unidas para el Medio Ambiente.

PRB: Principles for Responsible Banking. Principios de Banca Responsable.

RAEE: Residuos de aparatos eléctricos y electrdnicos.

Sector comercial: Segmento del negocio bancario enfocado en empresas de todos los tamafios
(micro, pequefias, medianas y grandes), excluyendo al segmento de individuos. Es el sector
considerado para el analisis mediante la herramienta de célculo de emisiones financiadas.

SIAM: Sistema de Informacion Ambiental Nacional. Plataforma del gobierno argentino que centraliza
datos ambientales, incluyendo emisiones de GEL.

TCFD: Task Force on Climate-related Financial Disclosures. Grupo de Trabajo sobre Divulgaciones
Financieras Relacionadas con el Clima.

UNEP FI: United Nations Environment Programme Finance Initiative. Iniciativa Financiera del
Programa de las Naciones Unidas para el Medio Ambiente.
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RESUMEN EJECUTIVO

El presente documento fue elaborado por el grupo de trabajo de Emisiones Financiadas y
calculadora de Huella de Carbono, dentro de la Comisién Ambiental y Social, en el marco del
Protocolo de Finanzas Sostenibles de Argentina. El objetivo es proporcionar una guia detallada
para el calculo de las emisiones financiadas, asi como establecer un marco metodoldgico que
permita a las instituciones financieras medir y gestionar su impacto ambiental. Este documento
también busca fomentar la adopcion de practicas sostenibles y apoyar el cumplimiento de los
compromisos internacionales en materia de reduccion de emisiones para la transicion hacia una
economia baja en carbono.

Este manual presenta una introduccion a los conceptos necesarios para dar soporte académico a
la metodologia desarrollada, muestra la importancia que reviste su abordaje en el contexto
nacional e internacional y cdmo se vincula este aspecto con la normativa mencionada, haciendo
foco en la industria financiera. Se plantea que las emisiones financiadas surgen de actividades
como préstamos e inversiones, haciendo a las entidades financieras corresponsables de las
emisiones generadas por sus clientes, las cuales pueden ser hasta 700 veces! mayores en
promedio a las emisiones operativas.

Existen actualmente una serie de iniciativas globales como UNEP FI, IFRS o PCAF, entre otras,
que proporcionan marcos para integrar la sostenibilidad en estrategias financieras, alineando las
practicas bancarias con los determinados criterios de buen desemperio ambiental y social. Las
entidades financieras, como catalizadores de la transicién, tienen la responsabilidad de
acompaiar a sus clientes disefando productos financieros sostenibles, para asi ayudarlos a
mitigar riesgos climaticos, siendo este el objetivo principal del trabajo.

A continuacidén, se enuncian los pasos necesarios para calcular las emisiones financiadas,
incluyendo la identificacion de coeficientes nacionales, y la determinacion de factores de emision
especificos para cada sector de la economia. Ademas, se discuten los desafios asociados a este
proceso y se ofrecen recomendaciones para superarlos. Se proporciona una metodologia
detallada para definir la linea de base, identificar los sectores relevantes para la descarbonizacion
y establecer metas de reduccidn especificas. Cada uno de los pasos es esencial para asegurar la
precision y relevancia de los resultados obtenidos:

1. Factor de emision general: Este coeficiente se determina a partir de datos nacionales
sobre emisiones y actividades econdmicas. Es un valor que representa la proporciéon de
emisiones atribuibles a las actividades financiadas dentro del pais. Para calcular este
coeficiente, se recopilan datos de diversas fuentes, incluyendo inventarios nacionales de
emisiones, estadisticas econdmicas y fuentes externas (como por ejemplo IBT1
Argentina, 2024, el PBI tomado de INDEC, 2024 y la guideline de IPCC, 2024). Se utilizan
métodos estadisticos para integrar estos datos y obtener un coeficiente representativo.

1 Ver referencia nimero 3.
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En linea general el FE es un coeficiente necesario para el calculo de las emisiones, que
responde a la siguiente formula general:

Emisiones= FE x DA

Dato de Actividad hace referencia a la cantidad del elemento a analizar, elemento de
analisis gque genera emisiones, por ejemplo litros de combustible, o kg de materia prima,
etc

2. Factor de emision por sector de la economia: Este paso implica calcular factores de
emision especificos de los distintos sectores de la economia, como energia, industria,
transporte y agricultura. Cada sector tiene un coeficiente propio basado en su
contribucion relativa a las emisiones totales, con el que se busca definir la cantidad de
emisiones generadas por unidad de actividad econdmica en cada sector. Estos factores
se calculan utilizando datos sectoriales y metodologias estandarizadas.

3. Estimacion de las emisiones financiadas resultantes: Una vez determinados los
coeficientes y factores de emision, se procede a estimar las emisiones financiadas totales.
Esto se hace multiplicando los factores de emision por las actividades econdmicas
financiadas en cada sector.

El documento también destaca la importancia de establecer objetivos de descarbonizacion claros
y alcanzables. Estos objetivos deben estar alineados con las Contribuciones Determinadas a Nivel
Nacional (NDC) v los distintos programas de descarbonizaciéon de la economia, asegurando que
las instituciones financieras contribuyan de manera efectiva a la reduccién global de emisiones.

Posteriormente, se introduce la herramienta CEF, disefiada para relevar las emisiones que
generan cada uno de los clientes pertenecientes a la entidad, y con esto facilitar el calculo de las
emisiones financiadas que cada institucion financiera debe atribuirse. Esta herramienta incluye
un formulario que permite a los analistas recolectar datos de manera eficiente y procesar la
informacién a través de la utilizacion de factores de emisién comunes.

Se acompafia a la herramienta con instrucciones para su uso, asi como consideraciones
importantes para asegurar la precision de los datos ingresados. Se expone la metodologia
necesaria para que cada banco o conjunto de bancos, estimen las emisiones que se deben
atribuir, tomando como principio que las emisiones financiadas son proporcionales al nivel de
asistencia que se presta al cliente.

De esta manera sumando las emisiones financiadas que corresponden atribuirse de todos los
clientes analizados, se tendra una vision mas precisa del pasivo ambiental que generan las
inversiones financieras en término de emisiones de didxido de carbono (CO2) equivalente. Por
otro lado, estos resultados permitiran desarrollar una serie de indicadores de gran valor, como
es el caso de los factores de emision aplicados al caso de estudio. Estos resultados permitiran
retroalimentar los factores de emision por sector de la economia que se obtuvieron para el analisis
de cartera antes presentado.
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Las conclusiones que se obtengan de este andlisis resultan fundamentales para que las
instituciones puedan establecer estrategias efectivas de reduccion de emisiones y cumplir con sus
objetivos de sostenibilidad.

Vale aclarar que reducir las emisiones no solo incluye la baja de gases que contribuyen al
calentamiento global, sino que también actlan positivamente en muchos otros aspectos
ambientales, como lo es cuidar de la biodiversidad, reducir riesgos climaticos, evitar
desertificacion, actuar sobre el ciclo del agua y los nutrientes, reducir contaminacion, entre otros.

Concluyendo, con el desarrollo de esta metodologia se obtiene un insumo que resulta de gran
valor tanto para las entidades financieras, como para los reguladores, ya que posibilita avanzar
sobre metodologias comunes y criterios comparables, asegurando la transparencia en la
comunicacion con la posibilidad de perfeccionar y actualizar los datos.
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INTRODUCCION

El sector financiero al igual que otros segmentos de la economia generan un determinado impacto
en su entorno, el cual puede ser analizado al menos parcialmente a través de las emisiones de
GEL. En forma general y en el marco del presente documento, las emisiones podrian clasificarse
en dos: las emisiones operativas que se caracterizan por estar vinculadas con el desarrollo de las
propias actividades de la institucion en oficinas, agencias y dependencias (alcance 1y 2), y las
emisiones que se generan a partir del propdsito institucional, es decir prestar asistencia financiera
(alcance 3). Dentro de las operativas, se encuentran a su vez las emisiones que se generan dentro
de la institucién como es la quema de gas natural para calefaccién (alcance 1), o las que se
originan fuera, pero se deben al consumo de energia eléctrica dentro de la institucidon (alcance
2). Por otro lado, dentro de las emisiones que no son generadas directamente por las operaciones
de la entidad ni estan controladas por ella (es decir alcance 3), se pueden incluir aquellas que no
estan vinculadas directamente con el negocio, como es el consumo de insumos, traslados de
empleados, gestion de residuos, etc. (aguas arriba) 2 y las que estan vinculadas mas directamente
con el negocio principal, como el financiamiento de proyectos o actividades econdmicas (aguas
abajo).

De estas Ultimas, las mas relevantes para el sector financiero son las emisiones financiadas, es
decir las que se generan producto de activos de sus carteras que se otorgan a través de
préstamos, inversiones y otros servicios. Por lo tanto, si un banco otorga un crédito a una
empresa, actividad o proyecto que genera emisiones GEI, es corresponsable por las emisiones
asociadas a esta actividad en proporcién al financiamiento otorgado.

Segun un informe del Proyecto de Divulgacion del Carbono3 (CDP por sus siglas en inglés) las
emisiones GEI asociadas a los servicios ofrecidos por las instituciones financieras son, en
promedio, 700 veces mayores que sus emisiones operativas.

En este sentido el Inventario Nacional de GEI de la Argentina permite identificar los sectores
econdmicos que mas emisiones GEI generan en nuestro pais, como es el agropecuario y
energético (ver grafico 1). El sector financiero presta asistencia a estos sectores, por lo que es
responsable de una determinada proporcion de las emisiones que se generan. Por esto mismo
tiene la responsabilidad de generar acciones que minimicen e incluso contrarresten los efectos
generados, por ejemplo, a través del desarrollo de productos financieros que permitan a sus
clientes mejorar su perfil de sostenibilidad, reduciendo los impactos negativos e incrementando
los positivos.

2 Para las métricas de carbono, se utiliza el concepto de “aguas arriba” o upstream (y
oportunamente “aguas abajo” o downstream, a las emisiones de gases de efecto invernadero
(GEI) generadas antes (o después) del uso directo de un producto, servicio o actividad.

3 https://cdn.cdp.net/cdp-production/cms/reports/documents/000/005/741/original/CDP-Financial-
Services-Disclosure-Report-2020.pdf?1619537981
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Grdfico 1: Distribucion sectorial de las emisiones de GEI afio 2022
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De esta forma, las entidades financieras tienen la capacidad de ser los principales y mas potentes
catalizadores de la transicién hacia una economia baja en carbono, y ambientalmente mas
responsables, ya que de por si tienen la capacidad de influenciar el rumbo de los sectores de la
economia. Movilizar y asignar sus recursos puede acelerar o retrasar esta transicion, asi como
multiplicar o mitigar los riesgos climaticos y ambientales.

El calculo de las emisiones financiadas es el punto de partida para integrar los aspectos climaticos
en la estrategia de las entidades financieras. Facilita su alineacién con las iniciativas de gestién
de riesgos climaticos, asiste en la definicion de objetivos de reduccion de emisiones y en el disefo
de trayectorias de descarbonizacion de sus carteras.

En este sentido se identifica como una oportunidad de mejora relevante para los Reportes GEI
de las entidades financieras poder sumar a los resultados de las emisiones GEI operativas un
valor estimado de las emisiones financiadas, comenzando por valores generales para continuar
con analisis y evaluaciones puntuales de las carteras de los bancos. Ya que las emisiones
financiadas explican la gran mayoria de las emisiones totales generadas por un banco (CDP,
2023), y que estas muchas veces no son analizadas en los reportes corporativos, este estudio
permitiria tener un conocimiento mas acabado de cudl seria el caudal aproximado de las
emisiones principales que el sector financiero argentino genera, y con esto obrar en consecuencia.

Por otro lado, se estima necesario que, por las caracteristicas de la tematica, se establezcan
criterios comunes en la industria para alcanzar estimaciones transparentes y comparables, y luego
acciones concretas consecuentes con los resultados obtenidos.

4 Se puede consultar en la web:
hhttps://unfccc.int/sites/default/files/resource/IBT1%20Argentina_2024.pdf
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£Como calcular las emisiones financiadas y cudles son los desafios?

La metodologia desarrollada por Partnership for Carbon Accounting Financials (PCAF) es hoy la
referencia para el calculo de las emisiones financiadas, ya que ademas de su masiva difusion y
estructura adaptada al rubro especifico, se valen fundamentalmente de los principios y bases
propuestos por el IPCC (Intergovernmental Panel on Climate Change) que representan un
consenso generalizado a nivel de paises, corporaciones e independientes. La iniciativa es una
colaboracion global para desarrollar e implementar un estandar que permita medir y reportar las
emisiones asociadas con los servicios financieros.

PCAF aplica el mismo principio de atribucion utilizado por GHG Protocol, en el que las emisiones
financiadas pueden ser estimadas en base a un porcentaje de las emisiones de las empresas del
portafolio, que son sumadas Y atribuidas a la entidad financiera correspondientemente, seguiin
distintos criterios, como puede ser la relacién entre el monto financiado o invertido y el valor
econdmico de la empresa o actividad financiada.

Como cualquier metodologia, PCAF tiene limitaciones, una de ellas es la cobertura limitada de las
clases de activos (la metodologia se va actualizando y busca ir incorporando nuevas clases de
activos). También existe una brecha importante en los datos de emisiones de los clientes que
integran las carteras de los bancos, ya que pocos de ellos realizan sus inventarios de GEI. Cuando
no todos los clientes realizan el analisis de sus emisiones, se utilizan estimaciones y promedios
sectoriales, lo que puede subestimar o sobreestimar las emisiones reales promovidas por el sector
financiero.

La cuestion de la incertidumbre en la estimacion de las emisiones (datos de actividad y factor de
emision con que se realizan los calculos) es abordada por PCAF por medio de asignar a los
resultados generados distintos niveles de calidad que pueden ir del 1 al 5, y para lo cual tienen
en cuenta el relevamiento, disponibilidad y fiabilidad de los datos usados en el calculo y el método
de célculo. De esta manera, a menor calidad de los datos (estimaciones por sector o tendencias
por industria, por ejemplo), la incertidumbre asociada aumenta y el score se sitGa en un nivel
mayor, tendiente a 5. Por el contrario, el mejor score se obtiene cuando el calculo de emisiones
financiadas se basa en datos de emisiones reportadas y verificadas a nivel contrapartida individual
(score 1) reduciendo significativamente la incertidumbre.

Contexto®

Debido a las advertencias formuladas por buen nimero de profesionales de las ciencias del
cambio climatico®, y a los propios fendmenos climaticos cada vez mas frecuentes y adversos que
afectan la estabilidad ambiental del planeta; la comunidad internacional ha mostrado un interés
creciente en formas de trabajo colaborativo, destacando la Organizacién de las Naciones Unidas
(ONU) como una de las mas emblematicas en el tema.

5 Para complementar la informacién relacionada a marcos internacionales y cambio climatico podra
consultar el documento “Introduccién a la divulgacién del cambio climéatico en el sistema financiero
argentino” elaborado por el Protocolo de Finanzas Sostenibles. Disponible en:
https://www.protocolofinanzassostenibles.com.ar/wp-content/uploads/2023/12/Guia-Divulgacion-Cambio-
Climatico.pdf. Ademas, se puede consultar la web: https://www.fsb-tcfd.org/

6 Recomienda consultar los reportes de Organizacion Meteoroldgica Mundial (OMM) y el Grupo
Intergubernamental de Expertos sobre el Cambio Climatico (IPCC), junto con el Portal de Conocimiento
sobre el Cambio Climatico del Banco Mundial (CCKP), o la Administracion Nacional de Aeronautica del
Espacio (NASA).
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El Programa de las Naciones Unidas para el Medio Ambiente (PNUMA) y el sector financiero
mundial han formado una alianza que dio lugar a la Iniciativa Financiera del Programa de las
Naciones Unidas para el Medio Ambiente (UNEP FI, por sus siglas en inglés). Esta iniciativa tiene
como objetivo promover las finanzas sostenibles y mejorar la transparencia y consistencia de la
informacién ambiental que las organizaciones proporcionan a sus partes interesadas,
especialmente a inversores y reguladores.

Actualmente, UNEP FI agrupa a mas de 400 entidades, incluyendo bancos y aseguradoras, y
también articula en distinta medida con iniciativas como IFRS y el GHG Protoco/ (PCAF), para
abordar los riesgos y oportunidades financieros relacionados con el cambio climatico, y las
metodologias planteadas para su contabilidad y reporte.

El Consejo de Estabilidad Financiera (FSB, por sus siglas en inglés), a través del Grupo de Trabajo
sobre Divulgaciones Financieras Relacionadas con el Clima (TCFD, por sus siglas en inglés), llevd
adelante una iniciativa para desarrollar y presentar recomendaciones sobre divulgaciones
financieras relacionadas con el clima. En octubre del ano 2023 culmind su objetivo y las
recomendaciones fueron adoptadas e incorporadas por el ISSB, que ahora establece los
estandares globales de divulgacion de sostenibilidad dentro del marco del estandar internacional
de reporte financiero’ (IFRS), sumando un enfoque especifico en la sustentabilidad ademas de
los ya existentes reportes contables.

De este modo aquellas empresas que cumplan con NIIF S1 “Requisitos generales para la
divulgacién de informacion financiera relacionada con la sostenibilidad” y la NIIF S2
“Divulgaciones relacionadas con el clima” cumpliran con las recomendaciones del TCFD, ya que
éstas estan completamente incorporadas en las Normas ISSB, creando asi una verdadera base
global de reporte. En este contexto, los términos NIIF S1 y S2 pueden utilizarse como
equivalentes a IFRS S1 y S2 respectivamente.

Por su lado, GHG Protoco/ es un estandar corporativo para la medicion y reporte de emisiones de
GEI de una organizacion®. Sin embargo, no fue desarrollada inicialmente para el sector financiero,
gue se caracteriza por generar relativamente pocas emisiones operativas (directas) en proporcion
con las emisiones vinculadas con el desarrollo de su actividad comercial (indirectas). Por tal
motivo, se recurre a la metodologia de PCAF, el cual siguiendo los lineamientos y metodologias
de GHG Protocol e IPCC, establece un marco especifico para que las instituciones financieras
midan y divulguen las emisiones financiadas a través de sus productos financieros.

Los PRB consisten en una serie de postulados que buscan alinear el negocio de las entidades
financieras con objetivos a largo plazo que incorporen desafios ambientales y sociales. Los PRB,
coordinados por UNEP FI, relinen a mas de 400 instituciones financieras de todo el mundo. Esta
iniciativa ayuda a los bancos signatarios a alinear sus practicas y estrategias con los Objetivos de
Desarrollo Sostenible (ODS) y el Acuerdo Climatico de Paris, definiendo siete principios concretos:
alineacion, impacto y establecimiento de objetivos, clientes y usuarios, partes interesadas,
gobernanza y cultura, transparencia y rendicion de cuentas.

7 https://www.ifrs.org/sustainability/tcfd/

8 Vale aclarar que la NIIF S2 sobre divulgaciones relacionadas con el clima establece a GHG Protocol, a
menos que una autoridad jurisdiccional o una bolsa en la que cotice la entidad requiera que ésta utilice un
método diferente para medir sus emisiones (ver parrafo 29b(a)(ii) de NIIF S2. La web de GHG Protocol se
puede consultar en: https://ghgprotocol.org/
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Las entidades financieras firmantes, se han comprometido a incorporar estos principios de forma
integral en sus areas comerciales, estratégicas, de cartera y transaccionales, adoptando el plazo
establecido al momento de la firma. En lo que respecta especificamente a la gestion ambiental
cada entidad adherida a este compromiso deberda presentar un plan de Metas Climaticas,
definiendo las emisiones financiadas y los objetivos de reduccidn que cada organismo deberia
autoimponerse, contemplando distintos escenarios de reducciéon para 2030 y 2050. En este plan,
también debe establecerse la forma en que se lograria dicha reduccién y un cronograma
coherente para su implementacion.

Normativa vinculada al analisis de emisiones financiadas9

A los efectos del presente Proyecto de Estimaciéon de las Emisiones Financiadas en el sistema
financiero argentino, cabe destacar que la NIIF S21° en particular plantea que las entidades que
participan en actividades financieras se enfrentan a riesgos y oportunidades relacionados con las
emisiones GEI vinculadas a dichas actividades. Las contrapartes, los prestatarios o las empresas
participadas con mayores emisiones GEI pueden ser susceptibles a los riesgos asociados a los
cambios tecnoldgicos, los cambios en la oferta y la demanda, y los cambios politicos, que a su
vez pueden afectar a la institucion financiera que proporciona servicios financieros a estas
entidades. Estos riesgos y oportunidades pueden presentarse en forma de riesgo crediticio, riesgo
de mercado, riesgo de reputacion y otros riesgos financieros y operativos.

Las entidades que participan en actividades financieras, incluidos los bancos comerciales y de
inversion, los gestores de activos y las entidades aseguradoras, controlan y gestionan cada vez
mas esos riesgos midiendo sus emisiones financiadas. Esta medicion sirve como indicador de la
exposicion de una entidad a los riesgos y oportunidades relacionados con el clima y de como la
entidad podria necesitar adaptar sus actividades financieras a lo largo del tiempo.

El parrafo 29 (a)(i)(3) de la NIIF S2 requiere que una entidad revele sus emisiones brutas
absolutas GEI de Alcance 3 generadas durante el periodo sobre el que se informa. Se requiere
gue una entidad que participe en una o mas de las siguientes actividades financieras revele
informacion adicional y especifica sobre sus emisiones de Categoria 15 o aquellas emisiones
asociadas a sus inversiones, lo que también se conoce como "emisiones financiadas":

gestion de activos (ver parrafo B61); banca comercial (ver parrafo B62); y seguros (ver parrafo
B63)

Respecto al sector bancario en particular cabe destacar que en abril de 2024 el Comité de Basilea
(BCBS, por sus siglas en inglés) publicéd su version final de los “Principios Basicos para una
Supervision Bancaria Eficaz” revisados'!, el conjunto mas importante de estandares globales de
supervision para bancos. Los Principios Basicos ahora incluyen explicitamente los riesgos
financieros relacionados con el clima, un paso importante en la evolucion del Marco de Basilea.

2 Al momento en Argentina no es una normativa obligatoria.

10 para complementar la informacidn relacionada a marcos internacionales y cambio climatico podra
consultar el documento “Introduccidn a la divulgacion del cambio climatico en el sistema financiero
argentino” elaborado por el Protocolo de Finanzas Sostenibles. Disponible en:
https://www.protocolofinanzassostenibles.com.ar/wp-content/uploads/2023/12/Guia-Divulgacion-Cambio-
Climatico.pdf

11 https://www.bis.org/bcbs/publ/d573.htm
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En este sentido, el BCBS esta analizando cdmo un marco de divulgacion del Pilar 3 para los riesgos
financieros relacionados con el clima, promoveria su mandato de fortalecer la regulacion,
supervision y practicas de los bancos en todo el mundo, con el propdsito de mejorar la estabilidad
financiera y el posible disefio de dicho marco. En este sentido, en noviembre de 2023 el BCBS
emitié un documento de consulta publica sobre un potencial marco de divulgacion bajo el Pilar 3
para los riesgos financieros relacionados con el clima donde se integran varios de los criterios
establecidos por la NIIF S2 del ISSB, particularmente para lo que tiene que ver con riesgos de
transicion y emisiones financiadas!2.

Vale recalcar que el analisis de las emisiones, y en particular de las financiadas, no representa
sblo un aspecto de reporte, o de responsabilidad empresarial, sino que constituye una forma
concreta de medir el costo ambiental que tiene asociado el desarrollo de una actividad
determinada para toda la sociedad, incluidos los bancos, y con esto poder considerarla dentro del
analisis financiero interno. De esta manera, si una institucion decide financiar una actividad
determinada, debe tener presente el costo econdmico asociado que representa esa decision,
desde lo ambiental.

12 https://www.bis.org/bcbs/publ/d560.htm
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ANALISIS DE EMISIONES FINANCIADAS A NIVEL CARTERA

El presente apartado tiene por objetivo plantear una forma practica y concreta por la cual una
entidad financiera, o bien un conjunto de ellas, puedan estimar las emisiones financiadas que
genera, y con esto el nivel de impacto al clima y al ambiente. Esto permitira definir un programa
de reduccion de emisiones que se adeclle a cada institucion y que esté alineado a los esfuerzos
de la industria financiera, a los objetivos de reduccion del pais y a los diversos acuerdos
internacionales realizados.

Lo que se espera al analizar las emisiones financiadas es poder conocer de la forma mas precisa
y sélida posible, la magnitud del impacto que generan las entidades financieras, sobre el clima
en particular y el ambiente en general, propiciando un nivel adecuado de transparencia y
trazabilidad al proceso. Por lo mencionado anteriormente este trabajo desarrolla una metodologia
practica y rigurosa, que propicia un nivel adecuado de transparencia y trazabilidad al proceso y
gue sienta las bases para el célculo de las emisiones financiadas, generando una serie de
instrumentos estandarizados para todos los actores del sistema financiero argentino.

De esta manera se podra contar con soberania sobre los datos y las metodologias, obteniendo
resultados comparables entre si y correlacionables con otras variables de gran importancia.
Ademas, esta metodologia se podra adaptar a las necesidades de las instituciones, a la realidad
del pais y de la region.

Metodologia para la estimacion de emisiones

En este segmento se plantea una guia basica para el “Calculo de las emisiones financiadas” que
ha generado una cartera de préstamos en un periodo determinado. Se propone una progresion
l6gica de los conceptos, en forma de pasos, de modo que signifique para el usuario, no solo una
guia practica, sino también un manual basico de consulta. Para ello se utiliza como insumo
fundamental el andlisis bibliografico de reportes oficiales y de la aplicacién de guias metodoldgicas
como IPCC, PCAF, y ademas los estudios particulares del equipo desarrollador.

Inicialmente, resulta preciso plantear que para conocer las emisiones de gases de efecto
invernadero que genera un determinado producto o proceso, la bibliografia afin (antes citada)
propone que dichas emisiones son directamente proporcionales al producto del elemento de
analisis que genera emisiones (DA) y un coeficiente que describe la cantidad de emision que se
genera por cada uno de esos elementos en cuestion (FE), tal como se ve en la siguiente formula:

Emisiones = Dato de Actividad (DA) x Factor de Emision (FE).
Segun plantea IPCC en su guia 2024'3, este método de calculo resulta fundamental para

garantizar la consistencia, transparencia y comparabilidad en la cuantificacion de emisiones, ya
gue proporciona una base estandarizada que puede aplicarse en distintos sectores y actividades.

13 IPCC, (Intergovernmental Panel on Climate Change por sus siglas en inglés) es un panel internacional
cientifico referente en tema de cambio climatico. La guia a la que se hace mencién “2006 IPCC Guidelines
for National Greenhouse Gas Inventories” y sus actualizaciones correspondientes, es utilizada como una
referencia técnica y metodoldgica a nivel internacional en temas de contabilidad y reporte de carbono (entre
otros). Puede consultarse en la web https://www.ipcc-nggip.iges.or.jp/public/2006gl/index.html
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Para el calculo de las emisiones financiadas a nivel de institucion financiera o de cartera financiera
analizada, el DA estara definido por los flujos de capital en juego que se esté analizando, mientras
que el FE estara definido por un coeficiente que relacione emisiones generadas por unidad de
factor econdmico, como se observa a continuacion:

Definicion de factor de emision

tnCO2Eq
MSARS

Factor de emision =

Fuente: Elaboracion propia

Ya que el DA es un input variable, este dato se obtendra del caso concreto que se analice (por
ejemplo, el volumen de dinero que una entidad haya destinado a préstamo en el afno vencido).
Por su lado, el FE al ser un input constante y no encontrarse esta informacién en el medio, debera
ser desarrollado. Para este fin, es que se presentan a continuacion los pasos necesarios:

1° paso. Calculo de FE GENERAL

Inicialmente se buscara calcular el Factor de Emisién a nivel pais, tratando de alcanzar un doble
objetivo, primero presentar en forma clara la metodologia planteada (para lo que se utilizaran
datos publicos contrastables), y segundo generar un primer coeficiente que pueda ser utilizado
de referencia para un andlisis primario en los bancos o bien en los agentes reguladores.

Para ello se define que el FE sera explicado matematicamente como un cociente, donde el
numerador esta dado por las emisiones atribuibles de un periodo determinado, y el denominador
por el factor econédmico del mismo periodo!4, como muestra la siguiente ecuacion.

FE de Emisiones financiadas i = Total de emisiones GEIi / PBI ;
i affo a considerar

Para llegar a obtener este coeficiente resulta indispensable conocer los dos componentes de la

formula y que seran desarrollados mas adelante: el factor climatico que esta dado por las
emisiones reportadas (el numerador) y el factor econdmico, en este caso el PBI (denominador).

1-1 Factor climatico: emisiones reportadas a nivel Pais

Esta fase inicial implica conocer el total de GEI que fueron generados mas recientemente en el
pais, tomando como referencia la cantidad total de toneladas equivalentes de CO2 que se reportd.

Para obtener el dato, existen diferentes fuentes de informacion publicas; a modo de ejemplo se
exponen:

14 Se utiliza el factor econdmico, recurriendo al supuesto de que es este mismo el que acttia como condicién
necesaria por la cual se generar las emisiones reportadas
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- Inventario Nacional de Gases de efecto Invernadero de la secretaria de Ambiente y
Desarrollo Sustentable!®

- Dataset del gobierno de Argentina, Argendata 16;

- Sistema SIAM 7

- Informe Nacional de Inventario del Informe Bienal Transparencia (IBT)!8. También se
tuvieron en cuenta los Informes Bienal de Actualizacion 5° o anteriores (BUR o IBA)'?

- Fuentes externas (reportes a CMNUCC de la ONU) 2°

A continuacion, se exponen las emisiones reportadas que se disponen a la fecha,
correspondientes a lo informado por el gobierno de Argentina, para el afio 2022:

Gréfico 2: Emisiones de Argentina 2022

EMISIONES
TOTALES 2022
(MtCO,Eq) 400,92

Fuente: datos oficiales de Argentina (se pueden consultar fuentes publicas como el IBT1 (IBT1 Argentina,
2024))

En vista de que los datos de emisiones mas actuales reportados corresponden al afio 2022
(publicados en el Informe Nacional de Inventario del IBT1 Argentina) y que la cantidad de
emisiones generadas cada afio se ve condicionada por una gran cantidad de variables, resulta
sumamente importante obtener el Ultimo dato de emisiones reportado que a su vez tenga en
cuenta la dinamica de los datos histdricos. Por lo tanto, con esa premisa, es que se procedio a
estimar, a través de distintas herramientas aritméticas, un valor de emisiones para el afio 2023
y 2024, afio para los que se han reportado los factores econémicos mas recientes.

Selecciéon del método de prevision

Al momento de elegir los métodos de prevision de datos de emisiones a nivel nacional se postuld
como principal alternativa el método de suavizado exponencial triple de Holt-Winters, ya que se
adapta a patrones complejos, resultando ideal para datos reales con fluctuaciones ciclicas, como
son las emisiones de carbono.

15 https://inventariogei.ambiente.gob.ar/files/FICHAS_ESPANOL-18-10-2022-FINAL.pdf

16 https://argendata.fund.ar/graficos/emisiones-de-gei-del-sector-piup-en-argentina

17 https://ciam.ambiente.gob.ar/repositorio.php?tid=9&stid=36&did=388#

18 1BT Informe bienal de transparencia (Biennial Transparency Report (BTR) por sus siglas en inglés).
Publicado en diciembre 2024. Se puede consultar de la web:
https://unfccc.int/sites/default/files/resource/IBT1%20Argentina_2024.pdf

19 IBA también conocido como BUR por sus siglas en inglés (Biennial Update Report). EN el presente
documento se utilizara el nombre BUR por ser la forma de reportarse internacionalmente.
2Ohttps://www.climatewatchdata.org/ghgemissions?calculation=ABSOLUTE_VALUE&regions=ARG&sectors
=industrial-processes&source=Climate%?20Watch
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Este modelo, a través de formulaciones matematicas, predice un valor futuro calculando los
efectos combinados de tres elementos de suavizado: el nivel (la media de la serie), la tendencia
(la direccion general o pendiente de la recta), y la estacionalidad (repeticion de patrones
periddicos), motivo por el cual se denomina de suavizado triple. Ademas, cuenta con tres
parametros a (alfa), B (beta) y y (gamma), uno para cada suavizado, que determinan el grado
de precision del resultado obtenido.

Para poder definir el grado de precision de este método, resulta preciso definir los parametros
antes mencionados, para lo cual se deben realizar pruebas y calculos auxiliares, y analizar ciertos
“estadisticos”?! (como son los residuos, nivel de dispersion, etc.). Para ello, se optd por emplear
un sistema informatico que realizara estas tareas repetitivas y acumulativas, y que devolviera un
dato concreto con los valores predichos y los “estadisticos” utilizados, de modo que, de ser
necesario, se pudieran replicar manualmente para su comprobacion.

También se contemplaron y estudiaron otros modelos tipicos que ofrecieran un ajuste superador
para la prevision de datos, como son el de regresion lineal, y regresion polindmica de distintos
grados. Para ello, se procedio a graficar la dispersion de los datos, analizar el comportamiento de
las curvas, también se analizaron los errores (o residuos) estadisticos y se evalud la presencia de
patrones en la dispersion de los mismos. Ademas, se analizaron estadisticos como son, entre
otros, la varianza o el valor de R2, y cdmo se comporta la proyeccion de los datos hacia periodos
futuros de distintos rangos temporales.

Ademas se consideraron los siguientes principios como criterio de discernimiento al momento de
elegir el método de estimacion:

- Proyeccion a datos futuros: se toma un periodo prolongado a futuro para proyectar
la curva, lo cual ayuda a discernir si la funcion seleccionada es adecuada segln la
dispersion de los datos.

- Modelo de prevision posible: se analizo cual es el modelo que logra un mejor ajuste
y simulacion de la realidad de los datos, enfocado desde el andlisis de los principios
estadisticos??y también desde la observacion y pericia del equipo desarrollador del
presente trabajo. A su vez, se tuvo en cuenta evitar errores de sobre y sub-ajustes, y de
desestimacion de estacionalidad o factores de importancia en la dinamica de los datos.

- Analisis de contexto: se procurd tener en cuenta el escenario general del pais y el
grado de influencia que ejercen las distintas variables sobre el nivel de emision registrado
a lo largo del tiempo. Para ello, se pusieron en contraste aspectos como la evolucion en
los valores de PBI del pais, restricciones comerciales, de avances tecnoldgicos o
ambientales, y cdmo ésto se correlaciona con las emisiones reportadas y las predicciones
de los datos requeridos?.

21 En este punto “estadistico” es un término utilizado en estadistica para referirse a cualquier medida o
valor numérico que se obtiene a partir de una muestra de datos y que se usa para describir, estimar o
inferir caracteristicas de una poblacién. Ejemplo de ello es la media, mediana, varianza, etc.

22 Uno de ellos es la verificacion del R2 que consiste en una técnica que se utiliza como insumo para analizar
el nivel de ajuste de una curva a los datos (dispersion de datos). Como linea general se considera que
cuanto mas cercano a 1 esté este valor, mejor sera el ajuste. Ademas, se busca una conformidad con el
analisis de los residuos estadisticos y que la regresién sea consistente con la evolucién propia de la variable
analizada.

23 Es importante tener en cuenta que la variable que mas condiciona, en forma directa e indirecta, a las
emisiones de GEI de un pais es el factor econémico, en especial en paises con economias en desarrollo.
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- Aplicabilidad: Se considera una ventaja contar con métodos de previsién que sean
utilizados en forma sencilla sin requerir de personal con una capacitacion avanzada en
estadistica, y que ademas se pueda procesar con herramientas informaticas accesibles y
de masivo conocimiento.

Seleccion de la fuente de datos

Al momento de seleccionar la fuente de informacion para los datos, se tomd como criterio general
el optar por una fuente oficial, que sea de acceso publico, que se ajuste a bases cientificas sdlidas,
que sea contrastable, que exponga la metodologia empleada para los calculos y el reporte y que
sea exhaustiva, es decir, que provea de una cantidad aceptable de datos para su analisis.

De esta manera se decidié tomar como insumo principal la serie histérica que reporta la fuente
oficial Informe Nacional de Inventario del IBT1, la cual contiene valores de emisiones desde el
afio 1990 al 2022. Este informe publicado en diciembre del afio 2024 incorpora, con respecto al
anterior (BUR 5, 2023) actualizaciones de los métodos de calculo, de clasificacion de fuentes de
emision y aplica reanalisis de datos previos.

Proyeccion de los datos de emision

Finalmente, y teniendo en cuenta todos los conceptos desarrollados, se decidié optar por el
método de suavizado exponencial triple de Holt-Winters, con el que se obtuvo el valor de 403,73
Mt toneladas de CO2eq (+/- 11,2%) para el afio 2023 y 406,54 Mt toneladas de COzeq (+/- 12,5
%) para el afo 2024. Para obtener el dato se proceso la serie temporal de emisiones del ITB1
Argentina (dato de afio y emisiones correspondiente) a través de la herramienta Prevision de
Excel 24

Esta correlacion positiva (PBI — GEI) Puede deberse fundamentalmente al hecho de que en estos paises
suelen utilizar tecnologias menos eficientes en el consumo de carbono, se realizan menos inversiones en
eficiencia energética (lo que hace mas carbono intensivo la matriz energética) y se centran mas en la
produccién y extraccion de productos primarios, con tecnologias antiguas y con menores legislaciones
ambientales. Esto se puede consultar en (Raupach M. R., y otros, 2007) y (Vergara Schmalbach, Maza
Avila, & Quezada Ibarguen, 2017). Esto podria indicar que los paises desarrollados podrian generar menor
cantidad de emisiones por unidad econdmica comun (por ejemplo, el délar) que los paises en desarrollo, a
pesar que tengan (comparativamente) mayores PBI y generen mdas emisiones.

24 Se decidié utilizar la herramienta Excel por resultar de mayor familiaridad dentro del uso bancario. No
obstante, se podrian utilizar otras herramientas, como por ejemplo Python o Power Bi.
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Grdfico 3: Emisiones de Argentina estimadas 2023 y 2024

EMISIONES TOTALES
403,73 MtCO,eq

(2023)
406,54 MtCOeq
(2024)

Fuente. elaboracion propia en base a datos oficiales y publicos, y la metodologia expuesta.

1-2 Factor economico: informe del INDEC

Una vez que se obtienen los datos de las emisiones que conforman el factor climatico (numerador
de la formula), resta obtener el factor econémico para cada uno de los escenarios anteriores,
para lo cual se utiliza como fuente de consulta principal el informe de INDEC sobre Agregados
Macroecondmicos (PIB)?°, arrojando el siguiente dato:

Gréfico 4: PBI de Argentina afio 2022

PBI (2022)
69.558.542,64

millones de pesos

Fuente: (INDEC, 2025)

Para los afios mas recientes 2023 y 2024, el valor es de:

25 Se puede consultar de la web: https://www.indec.gob.ar/indec/web/Nivel4-Tema-3-9-47
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Grdfico 5: PBI de Argentina afio 2023 y 2024

PBI

161.038.458 M$
(2023)

482.676.349 M$
(2024)

Fuente: (INDEC, 2025)

Presentacion del FE GENERAL

Valiéndose de la formula antes expuesta (Factor de emision = tCO2eq/M$ARS), se aplicara
a los dos escenarios que se han desarrollado:

Coeficiente general Gltimo dato reportado (2022) =

400,92 Mt de COzeq * 1.000.000 (?®) / 69.558.542,64 M$ = 5,76 tCOzeq/M$

Coeficiente general para los afios mas recientes (en base a estimacion)

Afo 2023 =
403,73 Mt de CO2eq (-valor estimado-) * 1.000.000 (**) / 161.038.458 M$ = 2,51 tCO2.eq/M$
Ano 2024 =
406,54 Mt de CO2eq (-valor estimado-) * 1.000.000 (**) / 482.676.349 M$ = 0,84 tCO.eq/M$

NOTA ACLARATORIA: Es posible que surja la pregunta de por qué el valor es menor. En forma sintética podria
argumentarse que la evolucion de los datos de emisiones es distinta a la evolucion de los datos del factor economico, en
el cual actua, por ejemplo, el fendmeno de la inflacion. Este dltimo, podria ser un buen indicio de tal variacion en los
coeficientes ya que como se ve antes, lo que mds cambio ha sufrido entre el escenario del ultimo dato reportado (2022)
y €l afio més reciente (2024) ha sido justamente el factor economico (denominador).

Mt: mega tonelada de COzeq

M$: millones de pesos argentinos

26 Se incorpora el factor de correccion 1.000.000 para hacer la conversion de Mt de COz a t de
COz2)
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2° paso: Calculo de FE por sector de la economia

Si bien el FE de emisiones financiadas a nivel pais, ya podria utilizarse para conocer un primer
dato estimado de las emisiones financiadas (de hecho, es utilizado por algunos bancos), este
dato tendria una muy baja representatividad de la realidad y con esto un bajo valor para los
Entidades Financieras al momento de plantear acciones profundas de reporte y correccion, ya
que es sencillo deducir que no todos los sectores de la economia generan la misma cantidad de
emisiones por unidad econémica en juego.

En este trabajo se ha decidido avanzar en el nivel de profundidad y rigurosidad del estudio, de
manera que el paso siguiente consiste en conocer cuantas emisiones se generan en cada sector
de la economia a partir del dinero que las instituciones financieras destinan a cada uno de ellos.

Para esto se utilizard el mismo planteo expuesto al momento de calcular el coeficiente general
del pais, pero en este caso sera necesario obtener un FE de emisiones financiadas especifico para
cada uno de los sectores econdmicos analizados.

Por lo tanto, la férmula para conocer el coeficiente de emisiones financiadas por sector de la
economia podria definirse de la siguiente manera:

Coeficiente del sectorij= emisiones totales del sector ij / Valor Agregado Bruto del sector ij

[ = sector de estudio
Jj= afio de estudio, en este caso 2024

En este punto resulta necesario establecer, ademas, el postulado de que el dinero que las instituciones financieras colocan
en sus clientes genera emisiones en la misma proporcion en que se producen a nivel pais, motivo por el cual se utilizard
el valor de cada coeficiente calculado por sector, como vélido para estimar las emisiones financiadas de los bancos.

De la misma manera que para el caso del coeficiente nacional, se debe conocer el dato de las
emisiones y del factor econdmico que conforman la férmula anterior, pero en esta
oportunidad para cada uno de los sectores econdmicos que seran analizados.

Para conocer el dato mas reciente de las emisiones por sector, se utilizaron también los
datos del Ultimo reporte disponible a la fecha de elaboracion de este manual, del Informe Nacional
de Inventario del IBT1 Argentina, y se emplearon los mismos principios planteados para la
seleccion del modelo de prevision?’, optando finalmente por el suavizado exponencial triple de
Holt-Winters.

De esta manera se realizd el procesamiento matematico de los datos histéricos (1990 al 2022)
de cada sector para estimar el valor del afio mas reciente (2024). A modo de aclaracion, vale
decir, que en los informes oficiales las emisiones se clasifican segin la metodologia de
clasificacion y reporte que propone IPCC. Se puede consultar en el Anexo 1.

Para analizar el factor econdémico, se decidid utilizar los datos de Valor Agregado Bruto (VAB)
a precios basicos, en lugar del dato puro del PBI, ya que mientras este Ultimo refleja el valor total
de todos los bienes y servicios finales producidos, el VAB excluye los impuestos y subsidios, y se

27 Mencionado previamente en el apartado Seleccién del método de previsién.
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centra en el valor afadido por cada sector, eliminando las influencias externas y politicas fiscales.
Asi, proporciona un indicador mas fiel de la eficiencia y productividad intrinseca de los sectores
econdmicos, y con esto de toda la economia, permitiendo un analisis mas preciso y objetivo del
desempeno econdmico real.

Luego se procedio a refinar cudles serian las actividades econdmicas concretas del pais que se
consideran dentro del analisis, para cada sector de la economia. Para ello, se procedid a agrupar
los codigos especificos del nomenclador de clave de ARCA dentro de cada sector econdmico
reportado por PBI.

Vale decir que la clasificacion que utiliza el INDEC para el reporte del PBI se basa en la clasificacion
de CLAE (actualizaciéon del CLANAE), la cual también es considerada como guia por el BCRA.

Posteriormente, fue necesario establecer la correlacion entre las clasificaciones de las fuentes de
emisiones y los sectores econdmicos, para poder identificar finalmente los factores que definiran
el coeficiente de cada sector. Para ello, se siguid la guia de IPCC?8 que marca los criterios para
vincular las distintas fuentes de emision con las actividades econémicas, segun la nomenclatura
internacional de la Clasificacion Industrial Internacional Uniforme (CIIU o ISIC por su traduccion
en inglés)?°.

Resultados obtenidos

A continuacidn, se exponen los resultados obtenidos con el procesamiento realizado por el equipo
tal como se observa en la Tabla 1. Esta tabla, permite con solo analizar los factores, conocer cual
sector de la economia es mas carbono intensivo por unidad de peso monetario, si lo comparamos
contra la primera estimacion simplificada para el valor nacional, ya que sera mas carbono
intensivo en términos relativos, aquel que reporte un nimero mayor (aquel que tenga un
coeficiente mayor es, en términos relativos, mas carbono intensivo).

Tabla 1: Resumen Fuentes de Emision y Sectores Economicos — factores de emision resultantes.

28 En los manuales de IPCC dan sefia de qué division de ISIC se consideran comprendidas en cada fuente
de emision, como es el ejemplo:
https://www.ipccnggip.iges.or.jp/public/2006gl/spanish/pdf/2_Volume2/V2_2_Ch2_Stationary_Combustion
.pdf.

29 Vale aclarar que este método de clasificacién de ISIC ha sido utilizado como guia por varios paises, como
es el caso de Argentina, para definir su clave CLANAE - CLAE. Se recomienda la web:
https://unstats.un.org/unsd/classifications/Econ/Structure
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EmsEizs Factores de
Cédiga Sub -Cadigo WAE 2024 | estimadas L .
(ET1Arg-IPCC] | (ET1Arg- PCC) Sectar del FEI 2024 FmISiSn
I 2024 ktCO2eq | ECO2eqibg2024
181 Induztria de la energia - Generacicn, captacion y distribucian de energia eléctrica | $  5.705.595 | BEA32E2 173
18z Industrias manufactll.lzeras ydela - Proceszos !n’dusttnales . . ¢ 106748263 | 3321139 031
COnStUGEan - Construccion [incluye construccion agropecuaria)
1832 Transporte - Transporte + Pesca $ 17292447 | BYE2ILN 322
- Comercio mayarista, minorista jy reparaciones
- Hoteles y restaurantes
- Comunizaciones
- Intermediacién financiera
1A - Energia - Actividades inmobiliarias, empresariales y de alquiler
(Actividades de 154 Obros sectores - Administracinnfpublica y defensa; planes de seguridad 4 289529706 | 3655653 03
quema de social de afiliacion obligataria T T :
combustible] -Ensefianza
- Servicios sociales y de =alud
- Otras actividades de servicios comunitarias, sociales y
persconales
-Hogares privados con zemvicio doméstico
- Fabricacidn de gas;
- Distribugicn de combustibles gasecsas par tuberi as
B Emisiones fugitivas provenientes de |a - Extraccion de carban y lignito; extraccion de turba, ¢ 1easzie | 25mes38 135
fabricacidn de combustibles Extraceidn de petrdlea cruda y gas natural; actividades de T T :
sendicios relacionadas con la extraceian de petrdlea y gas,
excepto las actividades de prospeceion
2 - Procesos 28 Industria de los minerales F abricacian de productos minerales no metilicos 3 3395601 [ 2E84.25 256
industriales y uso 2B Induztria quimica Fabricacidn de sustancias y productos quimicas $  1E00289 | 344932 0,30
de productos 2C Industria de los metales Fabricacian de metales comunes 3  B4BR44E | BATRI0 112
Agricultura [Suelas agricolas)
B 300+ 30« 3F « 3H -Cultive del arroz, Quema a campo de Cultivos agricolas $ IETARYT2 | Z2ER0EE 141
3 - Agricultura g residuos agricolas, Aplicacidn de urea)
Ganaderia Ganado [F = ri iGn de | Cria de animales y C blacidn de animales d
38+ 36 anad || ermentac!nn enterica, gestion de ria de animales y Caza, repoblacion de animales de cazay | o 49 o gen | 7070145 5.27
estiercol) SeUicios CoOneRos
4 - Usos de la Uzas de latierra, cambios de uso de la tierra
tierra, cambios y silvicultura [Tierras Forestales
de uso de la 4 Tierras de cultivo Silvicultura, extraccidn de madera y zemvicios conesos i 408999 | BLE4E33 126,27
tierra y Fastizales
silvicultura Productos de madera recolectada)
PEl no diseriming entre tratamiento de Eliminacian de desperdicios, inzineracion deresiduas, y
5 - Residuos ] 2 P tratamienta de aguas residuales, zaneamientoy servicios | & 2994440 | 23824 70 7498
solidos y liquidas) similares

Fuente: elaboracion propia en base a datos oficiales y publicos.

Este analisis ha permitido comprobar con resultados concretos que no todos los sectores
financiados por un banco generan la misma cantidad de emisiones. Algunos sectores son mas
"carbonos intensivos" y, por lo tanto, tienen una mayor contribucion a la acumulacion de gases
vinculados al calentamiento global. Identificar qué sectores analizar nos permite enfocar los
esfuerzos de reduccion de emisiones de manera efectiva.

3° paso: Estimacion de las emisiones financiadas resultantes. Herramienta EFC

Los coeficientes resultantes seran utilizados para multiplicar la cantidad de dinero prestado por
cada entidad financiera en cada uno de los sectores analizados, especificamente, para la cartera
de préstamos comerciales, excluyendo la banca de individuos.

Se procedid a confeccionar una herramienta (“Herramienta Emisiones Financiadas de Cartera” o
EFC) Para que el usuario interno de cada banco pueda obtener facilmente el dato de emisiones
financiadas de su institucion, utilizando como insumo el dato de los montos financiados por sector
gue reporta la institucion.
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A continuacion (grafico 6), se presenta una imagen de la portada de la herramienta.

Gréfico 6.: Herramienta para calculo de emisiones financiadas de la cartera o "Herramienta EFC” (cartera
empresas).

Instructivo

Porcentaje/monto destinado a Fabricacién de combustible

Porcentaje/monto destinado a la Industria de los minerales
Porcentaje/monto destinado a la Industria de los metales

Limpiar

EaNianatas casilleros

Fuente. Elaboracion propia

De esta manera se establece un método sélido y contrastable para conocer un valor estimado de
las emisiones financiadas que genera cada Banco (y con esto en forma agregada toda la industria
financiera) para una cartera definida, analizando en forma segregada las categorias especificas
de la actividad econdmica.

Esto refleja la realidad sectorial, evita sobreestimar las emisiones y alinea el calculo con la
metodologia propuesta por los organismos ya citados, que enfatizan precision y proporcionalidad.
También permite que el resultado sea mas comparable con el total de emisiones nacionales y el
rol real de la industria financiera en estas.

Cabe destacar que al momento de plantear el trabajo se tuvo en cuenta minimizar el riesgo de
incurrir en doble contabilidad. Esto significa que cada institucidn pudiera determinar sus
emisiones financiadas en base al dinero que presta, y no al dinero que recibe cada empresa del
total del sistema financiero. Por otra parte, también se considerd que las emisiones de un sector
(por ejemplo: productor de legumbres) no interfiera, ni duplique la contabilidad de emisiones de
otro sector (por ejemplo: industria de envasado de legumbres).

éComo determinar el sector a analizar?

A continuacion, se presenta un grafico (7) donde se exponen conceptos que pueden ser tomados
como guia al momento de determinar los sectores que se analizaran:
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Grdfico 7: Determinacion de sector a analizar.

REVISION DE
LAS CARTERA

IDENTIFICACION
DE SECTORES
CARBONO
INTENSIVOS

DEFINICION DE
PRIORIDADES

Fuente: elaboracion propia

Clasificacion por Sector: El sector préstamos resulta en general
una proporcién suficientemente representativa de los activos de
los bancos

Volumen de Inversion: El capital prestado a cada sector,
permitié entender la exposicion del banco en cada area y la
importancia de cada sector en su portafolio.

Criterio RELATIVO: El analisis de coeficientes de Emisiones por
sector permite identificar cudles son los que generan mas
toneladas de gases de efecto invernadero (CO2eq) por unidad
monetaria invertida.

Criterio ABSOLUTO: A partir del andlisis de cantidad total de
Emisiones se puede tener una idea de cual sector genera mas
emisiones en términos absolutos.

Se espera que se replique por Bancos, o bien se aplique a alguna
cartera especifica que se desee analizar.

Seleccionar los Sectores de mayor Impacto: Identificar cuales son
responsables de la mayor parte de las emisiones (criterio
absoluto) o aquellos que ofrecen las mayores oportunidades para
la reduccion de emisiones (criterio relativo), generalmente incluye
sectores como energia, manufactura y agricultura.

Importancia Econémica y Social: También considerar la
importancia econoémica y social del sector. Por ejemplo, si un
sector es clave para la economia local o nacional, se puede
priorizar su analisis para reducir sus emisiones.

Luego de analizar estos aspectos, se llegod a la conclusion de seleccionar la cartera de Préstamos
del sector comercial por los siguientes motivos:

1. Representatividad: es mas representativo en financiacion (ocupa gran parte de la cartera,

tiene mayor proporcion).

2. Metodoldgico: los coeficientes se adaptan mejor para empresas (para banca individuos,
se deberia plantear una metodologia particular).
3. Es una cartera comun para todos los bancos del Protocolo.
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Definicion de objetivos o metas de descarbonizacion.

En la lucha global contra el cambio climatico, las entidades financieras juegan un rol crucial al
influir directamente en las actividades econdmicas a través de sus carteras de crédito. Tal como
se ha visto a lo largo del presente documento y en las fuentes citadas, seria valido afirmar que
los sectores que reciben financiamiento son responsables de una parte significativa de las
emisiones de GEI*°, por lo que es responsabilidad de las instituciones financieras acufiar o reforzar
sus compromisos para descarbonizar sus portafolios de créditos, es decir, reducir las emisiones
de carbono que financian.

Todo el camino hasta aqui realizado permitié estimar estas emisiones, es decir tomar consciencia
de forma aproximada de “cual es el impacto que se genera al ambiente”, lo que resulta
fundamental para luego establecer objetivos concretos, reales y transparentes de
descarbonizacién y con esto materializar aunque sea de forma preliminar un aporte a la
sostenibilidad

1- Definicion de los objetivos de descarbonizacion

Estas metas deben ser definidas por la institucion en base a sus propios objetivos institucionales,
estableciendo una reduccién y un plazo determinado, como por ejemplo:

"Reducir las emisiones que genera el banco respecto de las estimadas para el afio 2024, un 5% para el afio
2026 y un 25% para el 2030, cambiando el destino de financiacion del rubro X al rubro - X Sustentable - ,
conservando la rentabilidad, pero bajando la emision de carbono”

Por otro lado, se estima recomendable que las metas se encuentren alineadas, como minimo,
con los acuerdos internacionales y con los objetivos autoimpuestos del pais. A continuacion, se
presentan los mas relevantes:

Meta vinculada a las NDC

Segun la NDC presentada en diciembre de 2021 por el gobierno argentino a la secretaria de la
CMNUCC (ONU), se define el compromiso del pais de no superar la emision neta Nacional de
349 millones de toneladas de didxido de carbono equivalente para el afio 20303
Este valor se define como la Meta Absoluta e incondicional que abarca la totalidad del
territorio argentino y todos los sectores de la economia. El periodo de aplicacion de este
proyecto abarca desde el 1 de enero de 2021 hasta el 31 de diciembre de 203032,

30 (por citar fuentes principales: IBT1 Argentina, 2024; IPCC, 2024; BUR 5, 2023)

31 Actualizacion de la meta de emisiones netas de Argentina al 2030 - octubre 2021. Consultar de web:
https://www.argentina.gob.ar/sites/default/files/2020/12/actualizacion_meta_de_emisiones_2030.pdf

32 Un indicador de las emisiones esperadas a medio término para 2025 se define en 372 MtCOe. Este valor
es definido a modo informativo y NO DE CUMPLIMIENTO OBLIGATORIO
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Meta vinculada a objetivos internacionales

Por otro lado, se plantea la Meta Deseable cuyo objeto es el de alinearse a la meta de no
superar el 1,5°C (como lo cita, entre otros el Acuerdo de Paris), lo que lleva a que se defina un
limite maximo de emisidon nacional de 207 M toneladas de CO2eq para el 2030, y de 59 mega
toneladas (Mt) de CO2eq para 205033 (Climate Transparency, 2020), ambos datos aplicados para
todo el territorio y todos los sectores de la economia.

2- Pasos para descarbonizar la cartera

1. Establecer Metas de Reduccion:

Metas Absolutas: Definir una reduccién total de emisiones financiadas. Por ejemplo,
reducir las emisiones financiadas en un 30% para el afo 2030, en linea con las metas
nacionales.

Metas Relativas: Establecer metas de reduccién por unidad monetaria invertida. Por
ejemplo, reducir las emisiones por cada millon de pesos prestados en un 20% para
2025.

2. Fijar Plazos Claros:

Corto Plazo: Metas para los proximos 3-5 anos, como aumentar la proporcion de
préstamos para proyectos de energia renovable.

Mediano a Largo Plazo: Metas para 2030 y mas alla, como alinear la cartera del banco
con los objetivos de descarbonizacion, para contribuir al objetivo de carbono
neutralidad.

3. Desarrollar un Plan de Accion:

Diferenciar proyectos que fijen carbono con aquellos que reduzcan.

Inversiones Verdes: Redirigir una mayor parte de la cartera de préstamos hacia
proyectos sostenibles, como energias renovables, eficiencia energética y agricultura
sostenible.

Desinversién en Sectores Altamente Contaminantes: Gradualmente reducir o eliminar
el financiamiento a sectores altamente intensivos en carbono, como la extraccion de
combustibles fosiles.

3- Beneficios vinculados a la descarbonizacion de la cartera.

En el camino de reducir las emisiones financiadas, uno de los desafiios para las instituciones
financieras radica en incorporar creativamente los crierios ambientales (como es la reduccién de
las emisiones financiadas que se trata en este trabajo) en forma armoénica a su negocio, de
modo de obtener los mayores beneficios posibles que se presentan a continuacion:

33 (vale aclarar que actualmente la Argentina no ha presentado planes de reduccién para 2050)
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Expectativas del mercado: Establecer objetivos de reduccion de emisiones de GEI,
ayuda a las empresas a satisfacer las crecientes expectativas de los inversionistas,
clientes, proveedores, empleados y otros accionistas.

Reputacion: Las empresas que se comprometen a reducir las emisiones de GEI
aumentan su capacidad de contratacién y retencion de empleados y mejoran las
relaciones con los clientes e inversionistas.

Presion competitiva: Las empresas con objetivos de reduccion de emisiones
ambiciosos pueden mediante la divulgacion de sus objetivos y acciones de apoyo,
obtener una ventaja competitiva.

Rentabilidad: Las empresas con objetivos de reduccion de emisiones de GEI han
obtenido un mayor rendimiento de capital, ya que los objetivos impulsan la eficacia
operativa. La reduccion de los costos energéticos y la minimizacién del riesgo.
Innovacion: Los objetivos pueden promover el desarrollo de procesos, servicios y
productos bajos en carbono o nuevas oportunidades con proveedores, clientes y otros
accionistas.

Preparacion normativa: Las empresas que han priorizado las reducciones de
emisiones GEI pueden estar mejor preparadas para las futuras regulaciones sobre los
GEI, conforme estas se materialicen.

4- Plan de accion para descarbonizar la cartera

En el Plan Nacional de Adaptacion y Mitigacion al Cambio Climatico al 2030 que declard el pais
ante Naciones Unidas, se plantean seis grandes pilares sobre los cuales actuar como estado para
alcanzar las metas de reduccion. A continuacion, se presentan dos sobre los que se propone
hacer foco desde la industria financiera ya que son las que tiene una mayor participacion en las
emisiones:

- Transicidon Energética: Financiar la transicién justa del pais desde energias de fuentes
fosiles y contaminantes, hacia fuentes renovables o menos contaminantes. En este punto
se estaria alineando al objetivo de Argentina en el que se han establecido politicas para
aumentar la participacion de las energias renovables en su matriz energética. Por
ejemplo, la Ley 27.191 establece que el 20% de la generacion eléctrica debe provenir de
fuentes renovables para 2025.

- Produccidn primaria sostenible: Se espera financiar la produccion primaria de formas
de manejo sustentable, buscando fomentar sistemas productivos que respeten los
procesos ecosistémicos naturales, reduzcan la dependencia de insumos y el sistema
“industrializado de produccion” por uno mas eficiente y menos riesgoso. El pais también
ha implementado programas para promover practicas agricolas sostenibles y reducir las
emisiones del sector agropecuario.
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Mejora continua

En linea con el enfoque de mejora continua adoptado en este trabajo, se considera pertinente
dejar asentado que la presente metodologia ha utilizado, hasta esta versioén, el Valor Agregado
Bruto (VAB) como base econdmica para la construcciéon de factores de emision por sector. Esta
eleccion se fundamenta en la disponibilidad de datos oficiales consistentes, comparables y
actualizados, asi como en su compatibilidad con las estadisticas nacionales de emisiones
reportadas segln la metodologia IPCC.

La utilizacion del VAB ha permitido establecer una aproximacion robusta y metodolégicamente
transparente para estimar las emisiones financiadas, articulando los datos econdmicos vy
ambientales disponibles en el pais. No obstante, se reconoce que este enfoque parte del supuesto
de que la asignacion de crédito por parte del sistema financiero guarda cierta proporcionalidad
con la generacién de valor econémico en los distintos sectores. Este supuesto, si bien razonable
para una primera aproximacion, puede no reflejar con precision la realidad del financiamiento en
sectores con fuerte heterogeneidad estructural o bajo nivel de bancarizacion.

Por este motivo, se encuentra en evaluacion una mejora metodoldgica que consiste en reemplazar
el VAB por el volumen total de financiamiento otorgado por el sistema bancario a cada sector
econdmico. Este cambio permitiria construir factores de emision mas directamente relacionados
con los flujos de capital movilizados, y por tanto, con mayor representatividad para estimar las
emisiones financiadas. La implementacion de este ajuste dependerd de la disponibilidad
sistematica y desagregada de informacion sectorial sobre financiamiento en Argentina.

Es por lo dicho que resulta valido afirmar que la metodologia empleada hasta el momento
constituye un avance significativo en términos de transparencia, replicabilidad y trazabilidad de
los resultados, y sienta las bases para una evolucion progresiva hacia modelos de mayor precision
a medida que se disponga de nuevas fuentes de datos.
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CALCULO DE EMISIONES FINANCIADAS A NIVEL CLIENTE

Metodologia para el calculo a nivel cliente

Hasta este punto el trabajo ha abordado el andlisis de las emisiones financiadas haciendo foco
en la cartera comercial, lo que permite a las instituciones conocer el estado de situacién o bien
una “radiografia” y asi delinear acciones preliminares de descarbonizacion.

El presente apartado tiene como finalidad avanzar sobre ese analisis pero ahora centrandose en
las emisiones de los clientes, y la proporciéon de las emisiones que corresponden atribuir a cada
institucién que prestd asistencia. Esto permitira lograr una mayor precision y representatividad
de los datos generados y contribuir a andlisis de cartera y los objetivos de descarbonizacion
desarrollados previamente

Con este fin se desarrolld la herramienta CEF que consiste fundamentalmente en un instrumento
de relevamiento de datos del cliente que permite conocer las emisiones GEI resultantes de su
actividad, para que luego cada institucién financiera pueda conocer qué proporcion de dichas
emisiones le corresponde atribuirse en funcion de la proporcién de asistencia que se otorga.

De esta manera se puede analizar el desempefio ambiental de un cliente en concreto, pero
también se puede utilizar para analizar un nimero de clientes (que sea lo suficientemente grande
y representativo) de modo que se puedan generar indicadores claves para el analisis de las
emisiones financiadas. Un ejemplo de esto es la posibilidad de obtener FE especificos para
distintos sectores econdmicos ya no desde la dptica de los datos generales de la economia, sino
de las emisiones que los propios clientes del sistema financiero generan.

Aplicando este desarrollo se podran retroalimentar los FE por sector que se generaron en el paso
anterior para el analisis de las emisiones que generaron las carteras de financiamiento. Incluso
se puede mejorar la granulometria del andlisis, es decir, el grado de precisiéon y profundidad
implicado (por ejemplo, factores especificos por region, por subcategoria econémica, etc). Con
esto se puede realizar un estudio del grado de impacto ambiental en término de emisiones, que
ejercen las acciones comerciales de las instituciones financieras.

Segun el GHG Protocol se establecen siete criterios cualitativos para ayudar a las organizaciones
a identificar y reportar actividades relevantes de Alcance 3, que como se menciond, son aquellas
emisiones indirectas que ocurren a lo largo de toda la cadena de valor de una organizacién, pero
que no estan bajo su control directo.

29



PROTOCOLO DE
FINANZAS SOSTENIBLES
ARGENTINA

Los criterios establecidos para este estudio son los siguientes:

Reflejo de la realidad comercial: Las empresas que obtienen beneficios de una actividad
deben asumir la propiedad de las emisiones de GEI generadas. El enfoque de control permite
a la empresa asumir responsabilidad sobre todas las emisiones que pueden influir y reducir.

Programas gubernamentales y sistemas de comercio de emisiones: Los gobiernos
regulan y monitorean las emisiones, generalmente exigiendo reportes basados en el control
operacional. Esto se aplica a nivel de instalaciones especificas o mediante la consolidacion de
datos a niveles geograficos determinados.

Pasivos y manejo de riesgos: Los enfoques de control financiero y participacion accionaria
ofrecen una visidon mas objetiva de los pasivos y riesgos asociados a los GEI. Las empresas
pueden enfrentar pasivos en operaciones conjuntas o alianzas donde no tienen control
financiero.

Alineamiento con la contabilidad financiera: En el futuro, las emisiones de GEI podrian
ser consideradas pasivos y los permisos, créditos y certificados de emisiones como activos.
Las reglas de consolidacion de la contabilidad financiera deberian aplicarse a los GEI para
evaluar activos y pasivos.

Manejo de informacion y evaluacion del desempeiio: Los enfoques de control son mas
adecuados para evaluar el desempefio, ya que solo pueden ser responsables de las
actividades bajo su control.

Costo de administracion y acceso a datos: Las empresas que utilizan el enfoque de
control suelen tener mejor acceso a los datos y pueden asegurar que cumplan con estandares
de calidad.

Integridad del reporte: Las empresas pueden tener dificultades para demostrar que sus
reportes son completos, especialmente con el enfoque de control operacional, debido a la
posible falta de registros compatibles o listas de activos financieros para verificar las
operaciones incluidas.

Considerando estos criterios, se desarrollé desde el Protocolo una herramienta para el Calculo de
Emisiones Financiadas (CEF) que utiliza un formulario para recopilar la informacién del cliente,
que puede ser completado junto con el oficial de negocios. Luego la herramienta calcula las
emisiones basandose en los factores de emision registrados. Vale decir que este producto también
representara un insumo valioso para el cliente, ya que le servird a modo de autodiagndstico,
permitiéndole detectar ineficiencias en sus procesos y reducir eventualmente en consumos y
gastos evitables.

A modo de aclaracion, resulta importante enunciar que gracias a la forma en que se desarrolld la
herramienta, una vez realizada la carga de los datos, se realiza la conversién a emisiones de
carbono, mientras que otra pestafia almacena los datos del cliente. Esto permite que, en caso de
eventuales actualizaciones de FE o de metodologias de calculo, el proceso se pueda llevar a cabo
en forma sencilla.

Es fundamental tener en cuenta que la metodologia utilizada se basa en el GHG Protocol y

reconoce la posibilidad de contabilizar las emisiones por partida doble. Para determinar si una
actividad se encuentra dentro del alcance 1 o del alcance 3, la empresa debe referirse al método
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de consolidacién seleccionado para definir sus limites organizacionales. Esta posibilidad debe ser
especialmente considerada al comercializar titulos de compensacion o realizar transacciones
vinculadas con las emisiones. Las entidades financieras deben procurar que sus reportes sean lo
mas transparentes, completos, precisos y consistentes posible.

El dato de las emisiones estimadas resulta aceptable siempre y cuando exista transparencia
respecto al método de estimacion, y los datos utilizados en el analisis sean adecuados para
soportar los objetivos del inventario. La verificacion de emisiones del alcance 3 es la mas compleja
y, en varios casos, todavia voluntaria.

Descripcion de la Herramienta CEF.

En la herramienta presentada CEF (calculo de emisiones financiadas), se distinguen diferentes
actores que intervienen en la carga y uso de la informacion.

1. Cliente/ oficial de cuentas
a. Responsables de completar la hoja del formulario (pestafia “Formulario cliente
anual” en la herramienta) con la informacion anual asociada.
b. Verifica que los datos estén anualizados y en las unidades correspondientes.

2. Analista
El analista recibe el formulario completo donde encontrara los siguientes datos: en la
pestafia 2, Salida Emision, las emisiones calculadas a partir de la tabla de factores de
emision y en la pestana 3, Salida Datos cualitativos, los datos completos de la empresa,
ya que no todos los factores de emision han sido tabulados, y conservar la informacion
primaria para poder aprovecharla a futuro y refinar el conteo de emisiones.

Caracteristicas del Formulario

El formulario dentro de la herramienta consta de siete apartados para completar con ayuda del
oficial, con la informacién correspondiente al cliente. A continuacién, se brinda una breve
descripcion de la informacién solicitada en cada uno:

1. Datos generales: Incluye la caracterizacion del cliente, su actividad econdmica, rubro,
aio de los datos vy si realiza un calculo propio de su huella de carbono.

2. Datos productivos: Se divide en dos secciones: la 2.1 abarca los datos generales de
produccion de la empresa, y la 2.2 esta enfocada en industrias como la agricultura,
avicultura y ganaderia.

3. Consumo energético. Cuantifica el consumo de energia de la empresa, abarcando
electricidad, gas natural, generadores y fuentes de energia renovable.

4. Consumo de agua:. Cuantifica el consumo de agua de la empresa, considerando
también la reutilizacién en los procesos productivos.

5. Generacion de residuos Este apartado se divide en la seccion 5.1, que se refiere a la
generacién de residuos sdlidos, y la 5.2, que aborda residuos especificos como RAEE
(residuos de aparatos eléctricos y electronicos), combustibles/inflamables y tdxicos.
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6. Generacion de efluentes liquidos y gaseosos: Cuantifica la generacion de efluentes
liquidos y gaseosos, asi como su tratamiento, segln corresponda a la actividad de la
empresa.

7. Transporte: Cuantifica el consumo anual de combustible de la flota propia de la
empresa, incluyendo autos, camiones y otros vehiculos como tractores o cosechadoras.

El ingreso de la informacidn solicitada en el formulario genera 2 bases de datos para los analistas
de riesgo y las entidades bancarias. Por un lado, se ha automatizado el calculo de las emisiones
a partir de los factores de emision cargados, que se detallan en el siguiente apartado, y los datos
obtenidos del cliente. Esto permite como se ha mencionado poder obtener, por formulario, un
calculo estimado de emisiones para posteriormente poder calcular las asociadas a la financiacion.

Al mismo tiempo, el formulario también permite almacenar los datos del cliente, para poder
trabajar a futuro con los mismos, por actualizaciones de factores o cambios en el calculo de
emisiones. En el apartado de salida se profundizara dicha tematica.

Se penso para este trabajo, facilitar la carga y el uso de los datos, minimizar los errores humanos
y a partir de esta guia de uso, mejorar la experiencia cliente - usuario.

Factores de emision (Herramienta CEF)

En la siguiente imagen (grafico 8) se presentan los factores de emision que fueron tomados para
el calculo base de la huella de emisiones financiadas:

Gréfico 8: Factores de emision para calculo de emisiones financiadas.

Fuentes de emisn Unidades Factor de emision
Gas m3 1,953 kg COZe/m3
Energia Eléctrica EWh 0,276 kg COZe/kWh
EE - Generadores Gasoil (1) 2,76|kg CO2e/1
MNafta i) 2,12 kg CO2e/fl
Autos Gasoil (1) 2,76 kg CO2e/fl
GNC (m3) 2.7 ke COZe/m3
MNafta i) 2,12 kg CO2e/fl
Camiones Gasoil (1) 2,76 kg CO2e/fl
GNC (m3) 2,7 |ka COZe/m3
MNafta i) 2,12 |kg CO2e/fl
Maguinas Gasoil (1) 2,76 kg CO2e/fl
GNC (m3) 2,7 |ka COZe/m3
Residuos (RSU} Tn 0,894 |kgCO2e/kg
Agua [provision) m3 0,177 |kg COZe/m3
Apgua (tratamiento) m3 0,201 |kg COZe/m3
Ganado bowvino (leche]) Cabezas 1,869|tCO2efcab L
Ganado bovino [carne) Cabezas 1,176|tCO2efcab C
Agricultura - Granos (maiz, T
trigo, cebada, sorgo) n 0,9|tnCO2e/tn G

Agricultura - Oleaginosas (soja, -
. - . n
girasol, cafiola, mani) 1,4|tnCOZeftn G

Agricultura - Hortalizas
(tomate, lechuga, cebolla, Tn

zanahoria
) 1,6|tnCO2Ze/tn G

Agricultura - Frutales (citricos, -
n

pepitas, carozos, etc) 0,5/tncozeftn G
Agricultura - Industriales T

. n
(azucar, tabaco, algoddn) 1,1[tnCO2eftn G
Agricultura - Forrajes [alfalfa) Tn

0,7 |tnCOZ2e/tn G
Area deforestada ha 274|tnCO2e/ha

Fuente: recopilacion propia en base de fuentes citadas.
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A su vez, en la pestana de factores de emision del archivo, se enumeran diversos factores
asociados a industrias especificas (como ganaderia, industria quimica, metallrgica, mineral y
cambio de uso del suelo). Aunque estos factores no fueron incluidos en el calculo de la huella de
carbono de la empresa a partir del formulario, se presentan como recomendacién para futuros
analisis que los usuarios puedan realizar, una vez que dispongan de los datos de las salidas del
formulario.

Se han tenido en cuenta salvedades y consideraciones, ya que se ha buscado completar la mayor
cantidad de informacion con factores de emision de fuentes nacionales. Es importante mencionar,
gue la herramienta ademas permite modificar los factores en caso de ser necesario y generar un
calculo basado en datos puramente nacionales, aunque al momento no se cuentan con todos los
factores disponibles para que esto sea totalmente factible. Parte de este trabajo permitira
desarrollar y fomentar el uso de factores nacionales y regionales que al momento de la
elaboracién del presente manual, no se encuentran disponibles.

Proceso de actualizacion de factores de emision

Para el eventual caso en que se requiera actualizar los factores de emision o se decidan incorporar
mejoras en lo metodoldgico, el proceso se debe llevar a cabo de forma consensuada y
transparente para poder continuar con el principio de comparabilidad entre los resultados
obtenidos por los usuarios que utilicen la herramienta. Para ello, se propone como una buena
practica, constituir un comité de trabajo que gestione el control de cambios, dentro del marco del
Protocolo de Finanzas Sostenibles de Argentina. Ademas, se estima adecuado establecer un
periodo de revision anual o bianual, consultando las fuentes oficiales y los reportes cientificos
pertinentes.

Para modificar los factores de emision, se debe acceder a la pestana 'Factores de emision' dentro
de la herramienta CEF?*. En esta pestafia se puede visualizar la tabla de factores de emision,
donde en la columna D es posible modificar el valor asociado a cada fuente y en la columna E la
unidad correspondiente.

En caso de que se decidan incorporar las actualizaciones, resulta necesario llevar a cabo el
proceso de reanalisis en que se toman los datos de actividad antiguos, se afectan por los FE
actuales y se aplican las actualizaciones metodoldgicas pertinentes , para obtener los resultados
de emisiones actualizados.

Es importante sefalar que esta actualizacion solo se puede realizar sobre los factores de emision
existentes en la tabla (sobre las variables analizadas), ya que no es posible agregar filas con
nuevos factores dado que quedarian fuera de la logica de calculo de la herramienta.

34 Si no es visible, debe desproteger el archivo, hacer clic derecho sobre las pestafias, seleccionar 'mostrar’
y luego elegir la pestaia correspondiente.
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Procedimiento cliente — oficial de negocios (usuario interno de la entidad financiera)

El oficial es responsable de informar al cliente sobre la existencia del formulario de relevamiento
de la huella de carbono, una herramienta disefiada para alimentar una base de datos que mide
la huella financiada por la entidad bancaria. Una vez comunicado, el oficial envia el formulario en
formato Excel al cliente, con la Unica pestaia visible titulada “Formulario cliente anual” y la hoja
protegida (los detalles sobre la visualizacion y proteccién de hojas se encuentran en la seccién
“Uso - Paso a paso”).

El oficial debe instruir al cliente para que, después de completar la informacion, presione el botdn
“Guardar informacion” y, tras recibir el mensaje “Los datos se han copiado correctamente”,
guardar el archivo en formato Excel y enviarlo de regreso al oficial (no en formato PDF).

Durante todo el proceso, mientras el cliente tiene el formulario disponible para su carga, el oficial
guedara a disposicion para asesorar y brindar acompafamiento en caso de que surjan dudas o
dificultades. El completamiento del formulario puede realizarse en cualquier momento durante
el periodo anual de revision del cliente. Dado que se espera que todas las entidades que integran
el Protocolo utilicen esta herramienta, es suficiente que el cliente lo complete una vez y lo utilice
con todas las entidades con las que opera.

Datos a obtener

Una vez que el cliente envia el formulario completo, el area comercial lo ingresa en el circuito de
andlisis de la entidad. El analista debera desproteger el archivo (este proceso se detalla en la
seccion "Uso - Paso a paso") para poder visualizar las pestaiias correspondientes a los resultados.
La interfaz para la visualizacion se presenta de la siguiente manera:

Gréfico 9: Interfaz herramienta CEF — datos a obtener:

Formulario cliente anual | S3lida Emision Salida Datos cualitativos

Fuente: elaboracion propia.

e Salida Emision: En esta pestafia se muestran los datos cualitativos del cliente
y las emisiones registradas, calculadas a partir de la informacion ingresada y los
factores de emisién mencionados previamente.

e Salida Datos Cualitativos: En esta pestafia se visualizan los mismos datos
cualitativos que en la salida anterior, junto con todos los datos agrupados por los
apartados del formulario, sin estar vinculados a los factores de emision. Esto
permite tener un registro general de la situacion de cada cliente de forma anual
para futuras actualizaciones de datos y vincularlos a posteriori con factores de
emision mas especificos o bien, que hayan sido modificados.
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El formato de los datos y resultados obtenidos del formulario se presentan "en una linea", con el
fin de facilitar su seleccion y copia por parte de los analistas, para que puedan ser transferidos a
la base de datos propia de cada entidad. Esto permite que cada entidad utilice los datos de
la manera mas conveniente, adaptandolos al formato necesario para su analisis y visualizacion
en herramientas como tablas dindmicas o tableros de visualizacion de datos. Es aqui donde la
entidad comienza a asignarse las emisiones y entra la confidencialidad de los resultados.

Estimaciones consideradas

Existen diferentes maneras de estimar las emisiones presentadas en GHG Protocol que fueron
consideradas durante el desarrollo de la metodologia. Se han profundizado las siguientes dos
alternativas.

-Uso de datos de referencia o estimaciones: En caso de que el cliente no reporte sus
emisiones, se pueden utilizar factores de emision sectoriales, bases de datos o
aproximaciones basadas en las actividades econdmicas del cliente (por ejemplo,
estimaciones de emisiones por sector3?),

-Proporcion del financiamiento: Para calcular las emisiones financiadas, se toma en
cuenta la proporcion de financiamiento que la organizacion otorga al cliente o proyecto.
Esto puede ser la relacién entre el monto del financiamiento y el valor de los activos
totales de la empresa (capital invertido propio de la empresa mas el capital de acreedores
- deuda).

Ejemplo: Si un banco financia el 25% de una empresa, solo se le atribuye a la entidad el 25%
de las emisiones de dicha empresa.

Metodologia de uso - Paso a paso

A continuacion, se describe el proceso completo para la recopilacion de informacion mediante el
uso del formulario destinado al célculo de la huella de carbono financiada por la entidad bancaria:

1. Comunicacion al cliente: El oficial de la entidad informa al cliente sobre la existencia
del formulario de relevamiento, su objetivo y la importancia de contar con dicha
informacion.

2. Envio del formulario: El oficial envia el formulario en formato Excel, asegurandose de
que la Unica pestana visible sea “Formulario cliente anual” (ver "Proteccion de hoja y
libro", del presente documento) y de que los Unicos casilleros editables sean los
identificados como “Campos a completar”, los cuales deben estar vacios. Si no lo estan,
se debe presionar el botdn “Resetear formulario”, ubicado al final de la herramienta.

De avanzar con el desarrollo de una aplicacion informatica, este proceso deberd ser
adecuado segun la tecnologia propuesta.

35 Se recomienda consultar el apartado “ANALISIS DE EMISIONES FINANCIADAS” del presente
trabajo.
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3. Asesoramiento durante la carga: El oficial brinda acompafiamiento al cliente en caso
de dudas o inconvenientes durante la carga de datos, instruyendo sobre el resguardo
adecuado de la informacion, mediante el uso del botdn correspondiente antes de enviar
el archivo de Excel de vuelta al oficial.

4. Control y analisis: Una vez recibido el formulario, el oficial lo ingresa en el circuito de
analisis de la entidad. El analista desprotege el libro (ver "Proteccion de hoja y libro").

Grdfico 10: Interfaz herramienta CEF — control y andlisis:

Mostrar una o mas hojas:

-
Salida Emisian

Salida Datos cualitativos

Factores de emision

Haoja auxiliar

Desplegables

Planilla General

Tabla resumen A

Formulario cliente anual

Fuente: elaboracion propia.

En el cuadro desplegable, debe hacer visibles las pestafias "Salida Emision" y "Salida
Datos cualitativos" para verificar que la informacion se haya cargado correctamente. Si
se detectan errores o faltantes, sera necesario contactar al cliente.

5. Registro en la base de datos: Verificada la informacion, el analista copia todos los
datos de la fila correspondiente al cliente y los pega en un archivo de base de datos
utilizado por la entidad bancaria para almacenar estos registros. Este proceso se realiza
tanto para la pestana "Salida Emision" como para "Salida Datos cualitativos".

6. Repeticion del proceso: El procedimiento se repite para todos los clientes de la cartera
del banco, utilizando un Unico archivo de destino para almacenar las lineas de salida de
datos, lo que genera una base de datos consolidada con las huellas de carbono de cada
cliente financiado por la entidad bancaria.

7. Calculo de emisiones financiadas: En la base de datos, el analista debe asociar la
emision calculada mediante la herramienta con la financiacion otorgada a cada cliente,
utilizando la formula descrita en el apartado “Método de calculo de emisiones financiadas
atribuibles™®. Esto permite determinar qué porcentaje de la huella de carbono de cada
empresa corresponde a la entidad bancaria en funcién de la financiacién otorgada, y asi
calcular sus emisiones financiadas globales.

36 (se recomienda consultar la pag. 45 del presente documento)
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Proteccion de hoja y proteccion de libro:

Para asegurar que el cliente solo pueda acceder a los campos que debe completar y no tenga la
posibilidad de modificar otras partes del formulario, este cuenta con proteccion tanto de hoja
como de libro.

-Proteccion de hoja: Tiene como objetivo bloquear todas las celdas, excepto aquellas marcadas
como “Campos a completar”. El oficial debe verificar esta condicion antes de enviar el archivo al
cliente. Para hacerlo, debe hacer clic derecho sobre el nombre de la pestaia y comprobar que
aparezca la opcidn “Desproteger hoja” en la sexta fila del mend, lo que indica que la hoja ya esta
protegida.

Grdfico 11: Interfaz herramienta CEF — proteccion de hoja:

Insertar... I Insertar..
EZ Eliminar EZ Eliminar
F Cambiar nombre F’ Cambiar nombre
Mover o copiar... Mover o copiar...
f‘ Ver cédigo D Ver codigo
E? Proteger hoja... EZ Desproteger hoja..
Color de pestana > Color de pestana >
Ocyltar Ocuttar
Mostrar... Mostrar...
Seleccionar todas las hojas Seleccionar todas las hojas
[,_1{1 Vincular a esta hoja r— Vincular a esta hoja
Formulario cliente anual ‘ + Formulario cliente anual R

Fuente: elaboracion propia.

Si aparece la opcidon “Proteger hoja”, el oficial debe seleccionarla, ingresar la contrasena
CEF2024 vy presionar “Enter” dos veces en los cuadros que apareceran de manera consecutiva.
De esta forma, la hoja quedara protegida, y el cliente solo podra interactuar con las celdas
designadas para completar.

-Proteccion de libro: Su finalidad es evitar que el cliente acceda a otras pestanas del archivo, de
modo que solo pueda visualizar la pestaia del formulario de relevamiento.

Para comprobar que esta condicion se cumpla, se debe hacer clic derecho sobre la pestaiia
“Formulario cliente anual” y verificar que la mayoria de las opciones en el menu estén bloqueadas,
como se muestra en la imagen adjunta.
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Grdfico 12: Interfaz herramienta CEF — proteccion de libro:

B
i

Ver cadigo

BF Desproteger hoja...

Seleccionar todas las hojas

F} Vincular a esta hoja

Formulario cliente anual

Fuente: elaboracion propia.

Si las opciones estan disponibles para seleccionar, primero hay que asegurarse de que solo la
pestafia “Formulario cliente anual” esté visible. Si hay otras pestafias visibles, se debe hacer clic
derecho sobre ellas y seleccionar "Ocultar".

A continuacion, en la barra de busqueda ubicada en la parte superior central de Excel, escribir
"Proteger libro" y seleccionar dicha opcion.

Grdfico 13: Interfaz herramienta CEF — proteccion de libro II:

% Herramienta - CEF version final v4 (desproteg... £ proteger libro X

foina  Formulas  Datos Revisar Vista  Automat| Accién Sptima

A A == ab, ’?é‘l Proteger libro > | Restringir edicién
. ——==x=|g 6 - o Prateger libro...
: - - - = — o Acciones - .
Restringir permiso
Alineacién Mimeg
B Proteger hoja + Acceso sin restricciones
e Acceso restringido
5573 Confidencial \ Todos Los Empleados
o Extremadamente Confidencial \ Todos Los Empleados

B = G H

ENTO CLIENTE HUELLA DE CARBONO - FOR EEEE UL EE LS L]
Cam a completar

B\ "Proteger libro"

Obtener ayuda
| @ Proteger un libro - Soporte técnico de Microsoft

Restringir los cambios en los archivos en Excel

@ Obtener ayuda sobre "Proteger libro"
pel

Mas resultados de bisqueda para "Proteger libro"

I Banco solicitantz de la iformacion: |

Fuente: elaboracion propia.

38



A PROTOCOLO DE
= @)/ FINANZAS SOSTENIBLES
ARGENTINA

Al hacerlo, se pedira ingresar la contrasena CEF2024 y presionar Enter dos veces, como en el
proceso de proteccion de hoja. Finalmente, para verificar que la proteccion se aplicd
correctamente, hacer clic derecho nuevamente sobre la pestafa visible y comprobar que las
opciones aparecen bloqueadas.

De forma similar al proceso de proteccion de hoja y libro, estos elementos se pueden desproteger
utilizando los botones de "Desproteger" que aparecen cuando la hoja o el libro ya estan
protegidos, e ingresando la misma contrasefia mencionada previamente.

Indicaciones de uso de la herramienta

Al recopilar la informacién de cada cliente, el analista debera trabajar en la consolidacion de una
base de datos que le permita enriquecerla con informacion relevante para conformar su base de
datos estadisticos. Esto facilitara la generacion de informes por sector y cartera, utilizando los
datos de emisiones obtenidos del formulario.

Los datos clave para calcular las emisiones del cliente asociadas a la entidad incluyen:

CUIT del cliente

Cddigo CLANAE (ARCA)

Activos totales del cliente (AT)

Sector de emisiones (clasificacion IPCC)
Asistencia crediticia otorgada

Manejo de los datos obtenidos

A partir de la recopilacion continua de datos, se pueden desarrollar coeficientes e indicadores que
permitan mejorar la comprension de la realidad y tener mas recursos para plantear acciones
correctivas, como es el analizar las unidades de carbono que se generan por unidades monetarias
invertidas por sector. Esto permitird comparar el impacto ambiental entre clientes y determinar
cudl resulta mas "costoso"3” en términos ambientales, es decir, cual contribuye en mayor medida
a las emisiones de la cartera de activos.

Gréfico 15: secuencia para obtencion y analisis de datos

N N Coeficientes

por sector
sectorizada

Fuente: elaboracion propia.

37 por ejemplo: El analista del banco X, luego de aplicar el analisis oportuno, podria conocer que el cliente
A genera 5 toneladas de carbono por millén de pesos que le asigné el banco en concepto de asistencia
financiera, y el cliente B por su lado, genera 10 toneladas por millén de pesos. Esto permite concluir que
frente a la misma unidad monetaria, el cliente A genera el doble de emisiones que el cliente B, por lo
tanto resulta mas costoso en términos ambientalmente, es decir, el pasivo ambiental generado por el
cliente A es proporcionalmente mayor al del B.
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En relacion con el dato clave "Sector de emisiones" mencionado anteriormente, el formulario
categoriza automaticamente a los clientes segun su actividad, asignandoles un rubro especifico.
Estos rubros, a su vez, pueden agruparse como se muestra en el Anexo I, permitiendo una
correspondencia entre la informacion obtenida del analisis de los formularios CEF; es
decir, estudio a nivel de los clientes y los datos utilizados para el calculo de los factores de
emision por sector de la cartera, es decir, estudio a nivel corporativo®. De este modo, se
establece una vinculacion que facilita el anadlisis de la informacion obtenida mediante la
calculadora de emisiones financiadas.

Consideraciones y mejoras:

e Los casilleros para los distintos tipos de transporte estan divididos para permitir completar
las cantidades de combustible consumidas segin cada tipo, diferenciando el consumo
asignado a medios de transporte del correspondiente a maquinaria.

e Se considera que no todos los apartados corresponden a todos los clientes, por lo que
en algunos se indica que se deben completar Unicamente en caso de corresponder.

e Se ha establecido internamente que las energias renovables al momento no se
computaran como emisiones negativas (es decir, no restan en el cdmputo final de las
emisiones). Sin embargo se ha definido registrar su consumo a los efectos de enriquecer
los analisis, y contar con el dato, en caso de que se decida realizar su analisis en futuras
ediciones.

e No todos los datos cargados al momento tienen un factor de emision asociado. Es una
meta de este trabajo continuar con el desarrollo y obtener factores regionales para
enriquecer los datos y emisiones obtenidas.

e La manera en que se ha desarrollado el formulario permite, ademas, cuando un cliente
brinda su informacion, generar una clasificacion de las emisiones del mismo, en Alcance
1, 2 y 3. Al momento, no se avanzd en profundizar esta posibilidad, pero podria ser una
mejora a futuro a partir de lo desarrollado en este manual.

38 Ver la metodologia y los resultados obtenidos en la Tabla 1 del presente manual
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Flujo del proceso

A continuacion, se presenta el flujo de proceso (grafico 5) que permite entender en forma precisa
y concreta la forma y los pasos en que se propone desarrollar el sistema.

Gréfico 14: flujo de proceso - relevamiento de datos y calculo de emisiones

Envio de formulario
de solicitud de
informacion
mensualianual a
cliente

Oficial de cuentas

Automaltizacion del célculo de la

emisidn mediante macros, con el Infomacién
ohjetivo de obtener los datos “en una recepcionada por
linea" e incorporarios a la base de analista

datos

Recepeion de
informacién y carga de datos
en la calculadora

Y

Carga de datos en la
base propia de cada
entidac

Modelo a perfeccionar
por cada entidad, en
funcién del analisis de
datos que se quiera
realizar

l , l |

Comparacion de factores de

Una planilla general con
los datos recibidos por cada
empresa y por cada ano

Agrupacian Agrupacién
automatica de los automética de los Agrupacién emisién propios, obtenidos a
datos en tabla datos en tabla automatica de los partir del relavamiento, con
resumen por alcance resumen de toda la datos por rubro con Igs c_stimadu-s {qc_datos
para cada empresa cartera con célculo de calculo de huella historicos de emision por
con caleulo de huella huella rubro) en funcion de la

actividad emisora

Fuente: elaboracion propia
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Calculo de Emisiones Financiadas Atribuibles (EFA)

Como marco conceptual, se considera que la cantidad de emisiones que genera una empresa
guarda relacion directa con los recursos totales con que esta cuenta para desarrollar su actividad
(recursos propios y de los acreedores), de modo que una empresa determinada, al contar con
mayores recursos generaria mas emisiones.

Como la entidad bancaria, al prestar un servicio financiero esta contribuyendo a esa produccion,
entonces corresponde que una parte de dichas emisiones se le atribuyan a su ejercicio. De esta
manera se toma como postulado que las emisiones financiadas que se debe atribuir a cada banco
son proporcionales a la asistencia que le presta al cliente, tal como se expone en la siguiente
ecuacion:

Emisiones financiadas atribuibles = factor de atribucion de emisiones x Emisiones totales del
cliente

Factor de atribucion de emisiones = Valor del préstamo del banco/ Activos Totales (Valor total del
cliente)

Este enfoque busca cuantificar la responsabilidad proporcional de las emisiones generadas por
las actividades del cliente, basada en la cantidad de capital invertido o financiado.

GHG Protocol sugiere que las emisiones financiadas se evallen proporcionalmente segin el nivel
de financiamiento otorgado al cliente, comparandose con el total de las emisiones de la empresa
financiada.

Ejemplo: Si un cliente tiene emisiones totales de 10.000 toneladas de CO:z eq y el banco ha
financiado un 20% de sus operaciones, el banco debe atribuirse 2.000 toneladas de CO:z eq

como emisiones financiadas.
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Mejora continua

El presente andlisis de emisiones, centrado en los clientes, constituye un insumo de alto valor
tanto para la entidad como para el sistema financiero del pais. Permite acceder a informacion
casi en “tiempo real” sobre el flujo de emisiones generadas y su correcta atribucion a cada
institucion.

La metodologia aplicada en este estudio posibilita una comparacion directa con el analisis
preliminar centrado en la cartera —de caracter mas general y realizado previamente a partir de
datos de gabinete—. Esta comparacion permite evaluar la consistencia entre enfoques,
identificar oportunidades de mejora y avanzar hacia estimaciones mas precisas y
representativas.

Ademas, habilita el andlisis de indicadores clave, como los factores de emision (FE) por sector,
contrastando los valores obtenidos en este enfoque “a campo” con los calculados en el estudio
preliminar. Esto facilita la incorporacidn de ajustes necesarios al sistema de calculo, en linea con
un proceso de mejora continua.

En conjunto, este proceso comparativo fortalece la calidad, seriedad y trazabilidad de los
resultados, y proporciona un entendimiento mas claro y riguroso del impacto ambiental
asociado a la actividad econédmica de la entidad. A su vez, permite revisar y actualizar los
objetivos de reduccion de emisiones, optimizando tanto los calculos como la metodologia
empleada, a partir de la nueva evidencia generada..
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CONCLUSIONES

Este trabajo aborda el calculo de las emisiones financiadas a partir de la cartera de crédito
comercial, proponiendo una metodologia practica y rigurosa que busca garantizar la transparencia
y trazabilidad del proceso. La metodologia desarrollada se fundamenta en criterios del GHG
Protocol y proporciona un insumo valioso tanto para la entidad financiera como para el cliente,
actuando como un autodiagnéstico. En este sentido, las emisiones financiadas se transforman en
un habilitador para que las instituciones financieras conozcan y gestionen su exposicion a los
riesgos y oportunidades asociados con el cambio climatico.

Ademas de complementar los informes de responsabilidad empresarial, esta medicién ofrece una
forma concreta de cuantificar el costo ambiental relacionado con las actividades financiadas, lo
gue permite su inclusion en el analisis econdmico interno. Ademds, normativas internacionales,
como la NIIF S2 y los lineamientos del Comité de Basilea (BCBS), subrayan la necesidad de que
las entidades financieras, incluidos bancos, gestoras de activos y aseguradoras, midan y
divulguen sus emisiones financiadas, como asi también adopten compromisos para descarbonizar
sus portafolios, alineando sus metas de reduccién con acuerdos internacionales y objetivos
nacionales.

Establecer objetivos de reduccién de emisiones no solo satisface las expectativas del mercado,
sino que también mejora la reputacion, otorga ventajas competitivas y puede impulsar la
rentabilidad mediante la eficiencia operativa. Ademas, esta estrategia permite a las entidades
mitigar riesgos economicos, ya que el pasivo ambiental asociado a sus actividades puede
traducirse en costos econdmicos significativos.

Es importante considerar el riesgo de futuras regulaciones, como limites a las emisiones de
carbono o impuestos, que podrian impactar a los bancos tanto directamente, a través de
penalidades, como indirectamente, al incrementar los costos para sus clientes debido a la
remediacion de su impacto ambiental.

Por Ultimo, resulta importante destacar las siguientes consideraciones relacionadas a la
metodologia:

Se utilizd una unidad de medida en moneda local (pesos), por sobre una moneda de referencia
internacional (ddlar), a pesar del contexto de inflacion, por un lado, para continuar la promocion
de un calculo local, mientras que por el otro, entendiendo que la condicion inflacionaria se termina
cancelando al encontrarse en ambos términos de la ecuacion. Por otro lado, al momento de
calcular los FE sectorial para estimar las emisiones de las carteras de los bancos se decidio utilizar
el valor de VAB en precio corriente, en vez de afectarlo por un valor de correccion como el IPC,
valor medio del dolar, como es habitual en otros estudios, por distintos aspectos.

La moneda local permite evitar la variacion de precios por sector econdmico. Se aprecia que cada
uno presenta una dinamica de precios particular (ej. el impacto de subsidios, precios regulados,
sectores dolarizados, o0 que responden a distintas cotizaciones de divisas extranjeras, etc. De esta
manera si se utiliza un mismo factor de correccion (O “deflactor”) se estaria incorporando un
error demasiado grande y distorsionando el resultado. Sumado a esto, la cartera de las entidades
financieras se reporta fundamentalmente a precio corriente en los balances de cierre de ejercicio.
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A su vez, es primordial destacar que la metodologia propuesta buscé minimizar el riesgo de doble
contabilidad, permitiendo que cada institucion establezca sus emisiones en funcion del dinero que
presta, evitando interferencias entre los sectores.

Finalmente, en lo que respecta a los proximos pasos, es necesario mencionar que las
actualizaciones de los factores de emision estaran a cargo de una comision que se designe en el
Protocolo. Ademas, se encuentra en agenda avanzar con el desarrollo de una aplicacion que
permita agilidad en el uso de la informacién como asi también la posibilidad de incrementar la
escalabilidad.

A futuro, se continuara explotando los beneficios y ventajas de la herramienta, a través de un
trabajo interdisciplinario con otras comisiones del Protocolo en lo referido a la deteccion de nuevas
oportunidades de financiamiento, definicién de taxonomias y desarrollo de productos novedosos
como podria ser la iniciativa de un mercado voluntario de carbono.
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ANEXO - Clasificacion de las fuentes de emision segun IPCC

A continuacion, se expone la desagregacion por sector que ha sido utilizada para reportar los
datos en ITB1 Argentina y cdmo ha sido aplicada en el presente trabajo. Puntualmente, la
metodologia de clasificacion corresponde con la Ultima actualizacion de IPCC de su metodologia,
con el perfeccionamiento 2019:

1-ENERGIA

Este sector incluye todas las emisiones de GEI que emanan de la combustion y las fugas de
combustibles. Las emisiones de usos no energéticos de combustibles no corresponden a este
sector, sino que se declaran dentro de procesos industriales y uso de productos.

1A Actividades de quema de combustible

Emisiones de la oxidacion intencional de materiales dentro de un aparato disefado para calentar
y proporcionar calor como calor o como trabajo mecanico a un proceso o bien para aplicaciones
fuera del aparato.

1A1 Industrias de la energia.

Incluye emisiones de combustibles quemados por la extraccién de combustibles o por las
industrias de produccion energética.

1A2 Industrias manufactureras y de la construccion

Se contabilizan las emisiones por la quema de combustibles en la industria. Incluye asimismo la
guema para la generacion de electricidad y calor para el uso propio en estas industrias.

Las emisiones de la quema de combustibles en hornos para coques dentro de la industria del
hierro y del acero se declaran en la subcategoria Fabricacion de combustibles solidos y otras
industrias energéticas. Las emisiones del sector de la industria deben especificarse por
subcategorias que se corresponden con las de la Clasificacion Industrial Internacional Uniforme
(CIIU).

Se informan las emisiones de las categorias industriales que consumen mas combustible, como
asi también las que son emisoras significativas de contaminantes.

La Argentina informa las emisiones de las siguientes industrias principales: hierro y acero, metales
no ferrosos, productos quimicos, pulpa, papel e imprenta, procesamiento de alimentos, bebidas
y tabaco, y otras industrias no especificadas. Por cuestiones de visualizacion se han agrupado las
categorias con menores emisiones bajo el titulo “Otras industrias”.

1A3 Transporte

Incluye las emisiones de la quema y la evaporacion de combustible para todas las actividades de
transporte, independientemente del sector especificado por las subcategorias que se presentan
a continuacion. Deben excluirse, lo maximo posible, las emisiones de combustible vendido a
cualquier aeronave o nave maritima dedicada al transporte internacional.
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1A4 Otros consumos de combustibles fosiles (otros sectores para generacion
de energia electrogeno, residencial, agricultura)

Emisiones de las actividades de quema, incluida la quema para la generacién de electricidad y
calor para el uso propio.

1B Emisiones fugitivas provenientes de la fabricacién de combustibles

Incluye todas las emisiones intencionales y no intencionales emanadas de la extraccion, el
procesamiento, almacenamiento y transporte de combustibles al punto de uso final.

2-PROCESOS INDUSTRIALES Y USO DE PRODUCTOS

Este sector incluye todas las emisiones de GEI generadas como resultado de la reaccién entre
materias primas empleadas en diferentes procesos quimicos.

2A Industria de los minerales

Se incluyen las emisiones de CO: relacionadas con los procesos que resultan del uso de materias
primas carbonatadas en la produccién y el uso de una variedad de productos minerales
industriales. Estos carbonatos son minerales que tienen parte de material Util unido a carbono y
oxigeno, y al calcinarlos se libera una corriente de CO..

2B Industria quimica

Se incluyen las emisiones de la produccion de varios productos quimicos inorganicos y organicos
para los cuales se liberan corrientes de GEI.

2C Industria de los metales

Se incluyen las emisiones correspondientes a la liberacion de corrientes de GEI en los procesos
de produccion de los metales a partir del mineral correspondiente. En la mayoria de los casos los
minerales contienen el elemento (metal) asociado con otros elementos y para poder obtener el
metal deben ser “reducidos”. Es precisamente en este proceso donde se dan las emisiones de
GEI.

3-AGRICULTURA y GANADERIA

En este sector, se incluyen las emisiones por la gestién de ganado y las emisiones vinculadas a
la gestion de suelos agricolas de distinto tipo.

3A + 3B - Fermentacion entérica y Gestion del estiércol

Se incluyen las emisiones vinculadas al ganado, fundamentalmente el punto 3A de la
fermentacion entérica (fundamentalmente Metano), y el punto 3B de la gestion del estiércol
(fundamentalmente Metano y Oxido Nitroso). Todas las categorias de emision se calculan a partir
de la cantidad de cabezas de ganado.
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3C + 3D + 3F + 3H — Cultivos agricolas

Se incluyen en este subsector las emisiones provenientes del cultivo del arroz (categoria 3C), de
suelos agricolas (categoria 3D), quema a campo de residuos agricolas (categoria 3F) y de la
aplicacion de urea (categoria 3H). En esta categoria se analizan las emisiones de los GEI por la
préctica propiamente dicha (incluye los gases Diéxido de Carbono, Metano y Oxido Nitroso y otros
provenientes, por ejemplo, de la aplicacion de fertilizantes, mineralizacion de nutrientes, practicas
laborales como arado, etc.). Aqui NO se contempla la liberaciéon de carbono vinculado a cambio
de uso de suelo o balance de carbono a largo plazo en un mismo tipo de suelo.

4- SILVICULTURA Y OTROS USOS DE LA TIERRA

4A + 4B + 4C + 4G - Tierras forestales, Tierras de cultivo, Pastizales y
Productos de madera recolectada

Incluyen las emisiones y absorciones reportadas para las categorias de tierras forestales, tierras
de cultivo, pastizales, y productos de madera recolectada. Aqui se incluyen las emisiones
vinculadas a la conversion de uso de suelo, como seria el caso, por ejemplo, de conversion de
tierras forestales o pastizales a tierras de cultivo. Se centra en la perspectiva del balance de
carbono de los ecosistemas, de modo que cuando por ejemplo se deforesta un bosque para
convertirlo a tierra de cultivo, se libera didxido de carbono contenido en la biomasa aérea
eliminada (madera de los arboles), biomasa edafica (raices, hongos, bacterias y animales del
suelo), ademas de la liberacion del carbono mineral presente en los suelos.
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